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 الدهخض
روزبر آٌُخ رىصَن اْسثبػ ثنٌ الدىدهنٌ والدغبهمنٌ، ِٓ ؤُ٘ وكبئف ؤٌ ِظشف بعٍِٗ. بْ 

، ثً فؾغت هذَ دلخ آٌُخ رىصَن اْسثبػ ٖ رادٌ بلذ اٌزإصنً اٌغٍبي هًٍ سبحُخ الدظشف أعٍِٗ
ِجذؤ اٌشفبفُخ رزجن  زضبي. يجت هًٍ الدظبسف أعُِٗخ ؤْوشػٗ ؤَؼًب لدخبؿش اٌغّوخ وهذَ اَِٖ

رإخز ؽِزس٘ب هٕذ وػن اٌغُبعبد وأعشاءاد الدزوٍمخ ثأٌُخ رىصَن اْسثبػ.  وؤْ واٌوذاٌخ وأفظبػ
يجت هًٍ الدظبسف أعُِٗخ اٌوبٍِخ في أِبساد اٌوشثُخ الدزؾذح ؤَؼًب اٌمُبَ ثزٌه ٌؼّبْ اِزضبلذب 

خ اٌظبدسح هٓ ُ٘ئخ المحبعجخ والدشاعوخ ٌٍّاعغبد الدبٌُخ أعُِٗخ )اَْىفي(، و٘ى ؤَؼًب ٌٍّوبَنً اٌششهُ
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َ جمُن الدظبسف 2012ؤٌضِذ الذُئخ اٌوٍُب اٌششهُخ ٌٍّظشف الدشوضٌ في هبَ  ؽُش ِزـٍت سلببي
رىصَن اْسثبػ  ووفمًب ٌزٌه؛ رُبِرص ٘زٖ اٌىسلخ اٌزٕبلؼبد واٌفغىاد في آٌُخ أعُِٗخ اٌوبٍِخ في اٌذوٌخ.

ربسيخًُّب وثنٌ ِب ٘ى ِـٍىة فوٗ ٌىً رزىافك آٌُخ  الدظبسف أعُِٗخ برذ الدّبسعخ فيثنٌ اٌـشَمخ 
تم بثشاص وبرذَذ ٘زٖ اٌضغشاد ثوذ اٌذساعخ وهمذ اعزّبهبد  َْىفي. اٌششهُخ وبَنًالدرىصَن اْسثبػ ِن 

ٌخ أِبساد اٌوشثُخ الدزؾذح. بْ الدوٍىِبد ِفظٍخ ِن اٌفشق راد اٌظٍخ في الدظبسف أعُِٗخ في دو
ِّوذ لذ بسذ ِوبَشتهب ِن اٌفهُ اٌذلُك واٌوُّك ٌُِخ رىصَن اْسثبػ ِٓ لجً اٌجبؽضنٌ ثبهزجبسُ٘  اٌتي عُ

اٌتي شمٍزهب في الدظبسف أعُِٗخ و لشبسعنٌ وخُبراء في لربي اٌظنًفخ أعُِٗخ. ؤدسوذ جمُن اٌفشق
بعخ بلذ دًٌُ رـجُمٍ ِجغؾ ٌُِخ رىصَن اْسثبػ الدزىافمخ ِن الدوبَنً اٌششهُخ اٌذساعخ ؤْ ٕ٘بن ؽبعخ ِ

اٌوبٍِخ في أِبساد اٌوشثُخ الدزؾذح.  ٌزـجُمٗ ِٓ لجً جمُن الدظبسف أعُِٗخ ؤَىفياٌظبدسح هٓ 
ٍٍ بلذ رٍجُخ عذ اٌضغشاد وبصاٌخ اٌزٕبلؼبد ِٓ خٗي رىفنً دًٌُ هّ اَؼب ثبٌزبلر، تهذف ٘زٖ اٌىسلخ

ُِجغَّؾ ٌُِخ رىصَن اْسثبػ ِٓ لجً الدظبسف أعُِٗخ ِىافمًب لدوبَنً ُ٘ئخ المحبعجخ والدشاعوخ  رـجُمٍ 
َّ َىىْ ٘زا اٌذًٌُ ِشعوًب لجُّن الدظبسف أعُِٗخ  .ٌٍّاعغبد الدبٌُخ أعُِٗخ. وِٓ صَ

ثخ، رىصَن اْسثبػ ثنٌ رىصَن اْسثبػ، اٌىهبء الدشزشن اٌوبَ، وهبء الدؼبس: انكهًبد الدفتبصُخ
 . الدىدهنٌ والدغبهمنٌ

Abstract 

Profit Distribution Mechanism (PDM) between the depositors and shareholders, is 

considered as one of the most critical functions of any Islamic Bank. Inaccurate PDM may 

not only lead to negative impact on the bank’s profitability but also can expose it to 

reputational and non-compliance risks. Banks must exercise utmost care when setting 

policies and procedures for PDM, following the principles of fairness and transparency. 

Islamic banks in UAE must also do so to ensure compliance with AAOFI’s Shari’ah 

Standards, a regulatory requirement introduced in 2018 by the Higher Shari’ah Authority 

(HSA) of the UAE Central Bank. Accordingly, this paper identifies discrepancies in the 

way Islamic banks in UAE have historically practiced PDM and the gaps that continue to 

exist in adoption and application of AAOIFI-compliant PDM. These gaps were identified 

after surveying and holding detailed meetings with relevant teams of Islamic banks in the 

UAE. Information gathered was calibrated further by authors using their own insightful 

understanding of PDM, as experienced Islamic banking practitioners themselves. Almost 

all the surveyed teams of Islamic banks felt that there was an inevitable need for an applied 

and simplified guide around AAOIFI-compliant PDM for use by all in the UAE. This 
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paper, therefore, aims to serve that need as well by providing an applied but simple account 

of adoption and application of PDM by Islamic banks in accordance with AAOIFI Shari’ah 

standards. The proposed AAOIFI-compliant PDM guide may, therefore, serve as the 

reference resource for Islamic banks. 

Key words: Profit Distribution, Common Pool, Mudaraba Pool, PD between 

Depositors & Shareholders. 

 مذيخ:الد
اْعظ اٌششهُخ اٌغٍُّخ ٔداسح اٌىهبء الدشزشن )وهبء  رزٕبوي ٘زٖ اٌىسلخ

الدؼبسثخ(؛ وآٌُخ رىصَن اٌشثؼ ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ )ؤِىاي الدؼبسثخ( ِٓ 
عهخ وثنٌ الدظبسف وّؼبسة والدىدهنٌ وإسثبة الدبي ِٓ عهخ ؤخشي ِٓ إٌبؽُخ 

 ٌؼىاثؾ اٌششهُخ اٌغٍُّخ.اٌششهُخ والمحبعجُخ ؽغت ا
في المحىي اْوي "ِمذِخ اٌجؾش"، ثذؤ اٌجبؽش ثجُبْ ِشىٍخ اٌجؾش في ثذاَخ 
اِْش، ثم ثَُّٓ ؤ٘ذاف اٌجؾش، وؤعظ هًٍ اْ٘ذاف ؤعئٍخ اٌجؾش، ووػن ٌجؾضٗ ؽذود، 
وّب ووػؼ ؤٔٗ ارجن الدٕهظ إٌىهٍ في بحضٗ، وؤبذٗ الذ اعٍىة الدمبثٍخ، وؤهذ ٌٍّمبثٍخ 

وهششوْ عااٖ هٓ ِىػىم دساعزٗ ٌىً َظً الذ إٌزبئظ  اصٕبْْ وػن فُٗ بعزجُب
 الدغزهذفخ. 

المحىس اٌضبني هجبسح هٓ ثُبٔبد اٌجؾش وبرٍٍُهب ؽُش لبَ اٌجبؽش ثزؾًٍُ اٌجُبٔبد 
الحبطٍخ ِٓ الدشبسونٌ في اٌجؾش ِٓ خبراء الدبي واْهّبي في الدظبسف أعُِٗخ 

 زمٍُذَخ اٌوبٍِخ في دوٌخ أِبساد اٌوشثُخ الدزؾذح. وإٌىافز أعُِٗخ ٌٍجٕىن اٌ
في المحىس اٌضبٌش ثَُّٓ اٌجبؽش اعظ وآٌُخ رىصَن اْسثبػ ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ 

( 31في الدظبسف أعُِٗخ في ػىء اْؽىبَ اٌششهُخ الدذسعخ في الدوُبس اٌششهٍ سلُ: )
شثؼ في الحغبثبد أعزضّبسَخ هًٍ ( "رىصَن ا04ٌ"الدؼبسثخ"، والدوُبس اٌششهٍ سلُ: )

 ( "الدخظظبد وأؽزُبؿُبد". 33ؤعبط الدؼبسثخ"، والدوُبس المحبعبي سلُ )
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الدجؾش اٌشاثن ِىصم في عضئنٌ، عضء َزؾذس هٓ ٔزبئظ اٌجؾش والجضء 
 اِخش َزؾذس هٓ رىطُبد اٌجؾش. 

 
 :انجضج يمذيخالمحىر الأول: 

 :انجضج يشكهخ (07)
برذَبد في بهذاد آٌُخ ٌزىصَن اْسثبػ ثنٌ  رىاعٗ الدظبسف أعُِٗخ

ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ )ثظُغخ الدؼبسثخ( ِٓ عهخ وثنٌ الدظبسف 
أعُِٗخ وّؼبسة والدىدهنٌ وإسثبة الدبي ِٓ عهخ ؤخشي في كً هذَ وعىد 

 آٌُخ ِىؽذح ِوزّذح ِٓ لجً اٌغٍـبد اٌشلبثُخ. 
 
 أهذاف انجضج: (00)

 ش وبِتي:اْ٘ذاف اٌشئُغُخ ٌٍجؾ
أؿٗم هًٍ اٌضغشاد واٌفغىاد في آٌُبد رىصَن اْسثبػ اٌغبئذح  . ؤ

 في اٌمـبم الدظشفي أعٍِٗ؛

ثُبْ اْعظ اٌششهُخ اٌغٍُّخ ٔداسح اٌىهبء الدشزشن )وهبء  . ة
 الدؼبسثخ(؛ 
ثُبْ آٌُخ رىصَن اٌشثؼ ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ )ؤِىاي  . د

بسف وّؼبسة والدىدهنٌ وإسثبة الدبي ِٓ عهخ الدؼبسثخ( ِٓ عهخ وثنٌ الدظ
 ؤخشي ِٓ إٌبؽُخ المحبعجُخ.
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 أطئهخ انجضج: (00)
ِب ً٘ اٌضغشاد واٌفغىاد في آٌُبد رىصَن اْسثبػ اٌغبئذح في اٌمـبم  . ؤ

 الدظشفي أعٍِٗ في دوٌخ أِبساد اٌوشثُخ الدزؾذح؟

 ؼبسثخ(؟ِب ً٘ اْعظ اٌششهُخ اٌغٍُّخ ٔداسح اٌىهبء الدشزشن )وهبء الد . ة
ِب ً٘ آٌُخ رىصَن اٌشثؼ ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ )ؤِىاي  . د

الدؼبسثخ( ِٓ عهخ وثنٌ الدظبسف وّؼبسة والدىدهنٌ وإسثبة الدبي ِٓ عهخ ؤخشي ِٓ 
 إٌبؽُخ المحبعجُخ ؽغت الدوبَنً اٌششهُخ َْىفي.

اْعظ اٌششهُخ  سرت فُٗ اْعئٍخ الدزوٍمخ ثبلدىػىم لدوشفخ ؤهذ اٌجبؽش بعزجُبٔب
ٔداسح اٌىهبء الدشزشن اٌزٌ يخٍؾ فُٗ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ ٌٕعزضّبس في 
ِشبسَن ِزىافمخ ِن ِجبدت وؤؽىبَ اٌششَوخ أعُِٗخ ورىصَن اْسثبػ ثنٌ ٘زَٓ الدبٌنٌ. 

 ب. ثُبٔبد اٌجؾش وبرٍٍُه –ٌزغٕت اٌزىشاس، يدىٓ ٔلش ؤعئٍخ أعزجُبْ في الحىس اٌضبني 
 
 أهمُخ انجضج: (00)

اٌجؾش ثغبَخ اْهمُخ ٌٕداسح الدبٌُخ وبداسح الخضَٕخ في الدظبسف أعُِٗخ ٌزىىَٓ 
وهبء الدؼبسثخ ورىصَن اْسثبػ ِٓ خٗلذب هًٍ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ ؽغت الدوبَنً اٌششهُخ 

 اٌظبدسح هٓ ُ٘ئخ المحبعجخ والدشاعوخ ٌٍّاعغبد الدبٌُخ أعُِٗخ.
 انجضج: ذودص (00)
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بدب ؤْ الذُئخ اٌوٍُب اٌششهُخ ٌٍّظشف الدشوضٌ ؤٌضِذ الدظبسف أعُِٗخ 
،  (UAECB, 2018; Notice 1369)اٌظبدسح هٓ ؤَىفي 1ثةرجبم الدوبَنً اٌششهُخ

 اٌجؾش ٖ يخشط هٓ ؽذود:
 ( "الدؼبسثخ"، 31الدوُبس اٌششهٍ سلُ: ) (3)

بثبد ( "رىصَن اٌشثؼ في الحغ04والدوُبس اٌششهٍ سلُ: ) (2)
 أعزضّبسَخ هًٍ ؤعبط الدؼبسثخ"، 

 ( "الدخظظبد وأؽزُبؿُبد". 33والدوُبس المحبعبي سلُ ) (1)

وزٌه، اٌجؾش لزذد ٌزىصَن اْسثبػ ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ هًٍ 
ؤعبط الدؼبسثخ وٖ َزؼّٓ اٌىدائن الحبطٍخ برذ همىد اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس. 

مخ بؽزغبة اٌشثؼ في الحغبثبد ثبٔػبفخ الذ رٌه، اٌىسلخ ٖ رجنٌ ؿشَ
 أعزضّبسَخ. 

 

 انجضج: طهىةأيُهذ و (00)
جبؽش . ؤهذ اٌعٍىة الدمبثٍخؤإٌىهٍ في بحضٗ، وؤرجن برجن اٌجبؽش الدٕهظ 
ٓ عااٖ هٓ ِىػىم دساعزٗ ٌىً َظً َنٌ وهششبعزجُبْ ِجذؤ يحزىٌ هًٍ اصٕ

لدجؾىصنٌ الدشبسونٌ في لذ إٌزبئظ الدغزهذفخ. هشع اٌجبؽش ؤعئٍخ أعزجُبْ هًٍ اب
فشادا ولرّىهبد. اْعئٍخ اٌتي ؤعُِٗخ لسزٍفخ. لبثً اٌجبؽش الدشبسونٌ بِظبسف 

هشػذ هًٍ الدشبسونٌ ِذسعخ في المحىس اٌضبني برذ هٕىاْ "ثُبٔبد اٌجؾش 
 وبرٍٍُهب ".

                                                 
 1331/2012لشاس الذُئخ اٌوٍُب اٌششهُخ، بشوبس الدظشف الدشوضٌ سلُ:   1
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 لرتًغ انذراطخ: (01)

ٗ الذ الدىكفنٌ سوض اٌجبؽش في بحضٗ هًٍ الجبٔت اٌزمني وٌُظ اْوبديدٍ، ٌزا، رىع
 اٌزَٓ َٕزّىْ الذ أداساد اٌزبٌُخ في الدظبسف أعُِٗخ داخً اٌذوٌخ وخبسعهب:

 ؛(Finance Department)أداسح الدبٌُخ  (3)

 ؛(Treasury Department)بداسح الخضَٕخ  (2)

 .(Risk Management Department)بداسح الدخبؿش  (1)
 
 ػُُخ انذراطخ: (02)

لدظبسف أعُِٗخ اٌتي روًّ في دوٌخ أِبساد ؤخز اٌجبؽش هُٕخ وجنًح ِٓ ا
اٌوشثُخ الدزؾذح ؽُش اسعً أعزجُبْ الذ الدظبسف أعُِٗخ الدزىبٍِخ وإٌىافز أعُِٗخ 
ٌٍجٕىن اٌزمٍُذَخ. وعذ اٌجبؽش رشؽُجب وبعزغبثخ ؿُجخ، ؤلشا ٌزوٍك ِىػىم اٌجؾش 

برفبلُخ هذَ بَ اٌجبؽش ثزىلُن ثبٌغُبعخ الدبٌُخ ٌزٍه الدظبسف وإٌىافز أعُِٗخ، ل
ثوذَ روش اسمبء الدىكفنٌ والدظبسف  (None Disclosure Agreement - NDA)أفظبػ 

 أعُِٗخ اٌتي َٕزّىْ اٌُهب الدىكفىْ الدشبسوىْ في ٘زا اٌجؾش.
 

 ثُبَبد انجضج وتحهُههب: انخبني: المحىر
ًٍ لرّىهخ وجنًح عااٖ. هشع اٌجبؽش أعزجُبْ ه 22أعزجُبْ يحزىٌ هًٍ 

لذ بداساد ِزخظظخ لذب دوس رٕفُزٌ، ودوس بِٓ الدشبسونٌ. ٘زٖ المجّىهبد َٕزّىْ 
بششافي، ودوس سلببي هًٍ آٌُخ رىصَن اْسثبػ في رٍه الدظبسف أعُِٗخ. ِٓ ؤُ٘ 
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أداساد الدشبسوخ في اٌجؾش، ً٘، أداسح الدبٌُخ، وبداسح الخضَٕخ، وبداسح الدخبؿش 
فُّب ٍٍَ اْعئٍخ فز أعُِٗخ ٌٍجٕىن اٌزمٍُذَخ. أعُِٗخ وإٌىافي الدظبسف 

 وٍِخض ثُبٔبد الدشبسونٌ. 
 
 : يب هً طُبطخ يظزفكى:7ص

 يخزٍؾ ؤِىاي الدغبهمنٌ ِن ؤِىاي الدىدهنٌ في وهبء ِشزشن . ؤ
 ٌىً ِبي وهبء خبص  . ة

 
% 14% ِٓ الدجؾىصنٌ أخزُبس )ؤ(، ثُّٕب 04بخزبس  برًٍُ اٌجُبٔبد:

 وا )ة(. بخزبس
 
 : ممب َتكىٌ انىػبء الأطبطٍ لدظزفكى:0ص

 الدؼبسثخ  . ؤ

 اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس . ة

 
% 3% ِٓ الدجؾىصنٌ بخزبسوا أخزُبس )ؤ(. روزس 99 برًٍُ اٌجُبٔبد:

 هٓ أعبثخ. 
 
 : يب هً أكخز انظُغ إطتخذايب في يظزفكى نهىدائغ الإطتخًبرَخ:0ص

 الدؼبسثخ  . ؤ



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           770
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

 اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس . ة

 
% ِٓ 24% ِٓ الدجؾىصنٌ ؤشبسوا الذ الخُبس )ة(. 04 بٔبد:برًٍُ اٌجُ

 الدجؾىصنٌ فمؾ ؤشبسوا الذ الخُبس )ؤ(. 
 
: يب هً فزص إطتخًبر الأيىال يٍ انىػبء الدشتزن ثبنُظجخ لأيىال 0ص

 الدظبهمين وأيىال الدىدػين:
 فشص ِزغبوَخ ِٓ غنً ؤَخ ؤوٌىَخ ْؽذهمب . ؤ

 اْوٌىَخ ِْىاي الدغبهمنٌ . ة

 
% لد َجذت سؤٌ 14% ِٓ الدجؾىصنٌ لجاا الذ الخُبس )ة(. 04 ُبٔبد:برًٍُ اٌج
 في ٘زا اٌشإْ. 

 

 : يب رأَكى بمب َهٍ:0ص
َىعذ ِوُبس ششهٍ ِوزّذ ِىؽذ طبدس هٓ اٌغٍـخ اٌشلبثُخ ٌٍجٕىن هذَ  . ؤ

 ارجبهٗ َٕزظ هًٍ غشاِخ ِبٌُخ.

ٖ َىعذ ِوُبس ششهٍ ِوزّذ ِىؽذ طبدس هٓ اٌغٍـخ اٌشلبثُخ ٌٍجٕىن هذَ  . ة
 رجبهٗ َٕزظ هًٍ غشاِخ ِبٌُخ.ا

 
 .اخزبس الجُّن الخُبس )ة( برًٍُ اٌجُبٔبد:

 : يب رأَكى بمب َهٍ:0ص
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( "رىصَن اْسثبػ في الحغبثبد 04الدوُبس اٌششهٍ سلُ ) . ؤ
أعزضّبسَخ" ِوُبس وبًِ وشبًِ ٌجُبْ آٌُخ رىصَن اْسثبػ في الدظبسف أعُِٗخ 

 ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ. 

( "رىصَن اْسثبػ في الحغبثبد 04ششهٍ سلُ )الدوُبس اٌ . ة
أعزضّبسَخ" ِوُبس غنً وبف ٌجُبْ آٌُخ رىصَن اْسثبػ في الدظبسف أعُِٗخ ثنٌ 

 الدغبهمنٌ والدىدهنٌ.

 
 .اخزبس الجُّن الخُبس )ة(برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

: يب يذي تىافك آنُخ تىسَغ الأرثبس في يظزفكى يغ يؼبَير هُئخ 1ص
 زارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ:المحبطجخ والد
 %344ِزىافمخ  . ؤ

بزؼن اٌُِخ عضئُب َْىفي وٌىٓ الدظشف ٌٗ عُبعخ خبطخ ٖ بزؼن  . ة
 لجُّن ثٕىد الدوبَنً اٌششهُخ َْىفي

 
 . اخزبس الجُّن الخُبس )ة(برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

: يب هً طُبطخ يظزفكى ثبنُظجخ نتكىٍَ إصتُبطٍ يؼذل 2ص
 الأرثبس:
الدمزشؽخ ٌزىىَٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ  روشع إٌغجخ . ؤ

 اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد.



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           770
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

 ٘زا شإْ داخٍٍ َزُ رمشسٖ ؽغت أؽزُبط ِٓ لجً بداسح الدظشف. . ة

 
 % ِٓ الدجؾىصنٌ الخُبس )ة(. 94: اخزبس برًٍُ اٌجُبٔبد

 

 ًبر:: يب هً طُبطخ يظزفكى ثبنُظجخ نتكىٍَ إصتُبطٍ مخبطز الإطتخ3ص
روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌزىىَٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ  . ؤ

 اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. 

 ٘زا شإْ داخٍٍ َزُ رمشسٖ ؽغت أؽزُبط ِٓ لجً بداسح الدظشف. . ة

 
 % ِٓ الدجؾىصنٌ برفمىا هًٍ )ة(.94برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

 ُبطٍ يؼذل الأرثبس:: يب هً طُبطخ يظزفكى ثبنُظجخ نهخظى يٍ إصت70ص
روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌٕلزـبم ِٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ  . ؤ

 اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد.

 ٘زا شإْ داخٍٍ َزُ ألزـبم ؽغت أؽزُبط ِٓ لجً بداسح الدظشف. . ة

 
 % ِٓ الدجؾىصنٌ برفمىا هًٍ )ة(.94برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

 ثبنُظجخ نهخظى إصتُبطٍ مخبطز الإطتخًبر: : يب هً طُبطخ يظزفكى77ص
روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌٕلزـبم ِٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ  . أ

 اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. 
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٘زا شإْ داخٍٍ َزُ ألزـبم ؽغت أؽزُبط ِٓ لجً بداسح  . ة
 الدظشف.

 
 % ِٓ الدجؾىصنٌ برفمىا هًٍ )ة(.94برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

يب هً طُبطخ يظزفكى ثبنُظجخ نتكىٍَ وخظى يٍ إصتُبطٍ : 70ص
 يؼذل الأرثبس وإصتُبطٍ مخبطز الإطتخًبر:

روشع إٌغت الدزوىسح هًٍ اٌٍغٕخ ِن دساعخ شبٍِخ يدىٓ ِٓ  . ؤ
 خٗلذب اٌزىطً الذ لشاس ثبلدىافمخ ؤو هذِهب.   

اٌؼشوسح لدىافمخ اٌٍغٕخ هًٍ رىىَٓ ؤو الزـبم ِٓ أؽزُبؿُبد  . ة
 ىسح ػشوسح ؽىوُّخ ٖ َزىعت ؤٌ دساعخ وهشػهب هًٍ اٌٍغٕخ.الدزو

 
، 33، و34، و9، و0وّب وسد في بعبثخ اٌغااي سلُ برًٍُ اٌجُبٔبد: 

% ِٓ الدجؾىصنٌ برفمىا هًٍ ؤْ رىىَٓ وألزـبم ِٓ أؽزُبؿُبد الدزوىسح 94
شإْ داخٍٍ ٌٍّظبسف أعُِٗخ وٖ روشع إٌغت الدمزشؽخ هًٍ اٌٍغٕخ 

% اٌزَٓ َشوْ ؤْ إٌغت الدمزشؽخ ِٓ رٍه 34خ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. ؤِب اٌششهُ
أؽزُبؿُبد في ِظبسفهُ بزؼن لدىافمخ لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌذاخٍُخ، بخزبسوا 

 الخُبس )ة(. 

 

: يب هً طُبطخ يظزفكى، ثبنُظجخ نتخظُض رشء يٍ أيىال 70ص
 الدظبهمين خبرد انىػبء الدشتزن نغزع الإطتخًبر:



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           771
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

 ف ٖ بزظض عضء ِٓ ؤِىاي الدغبهمنٌ ٌٕعزضّبس خبسط اٌىهبء.الدظش . ؤ

الدظشف بزظض في ثوغ اْؽُبْ عضء ِٓ ؤِىاي الدغبهمنٌ خبسط اٌىهبء  . ة
الدشزشن ٌغشع أعزضّبس في ِشبسَن راد سبحُخ هبٌُخ وٌىٓ راد لسبؿش هبٌُخ 

 ؽُش ٖ َشَذ ؤْ يحًّ الخغبسح هًٍ الدىدهنٌ.

 
 ُن هًٍ بخزُبس )ة(.برفك الجّبرًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

 : ػُذ إلتطبع الدخظظبد الخبطخ يٍ إجمبلي رثش انىػبء في يظزفكى:70ص
رىعذ آٌُخ خبطخ ٌٍٕلش في اٌذَٓ الدزوضش خبص ثبلدغبهمنٌ خبسط اٌىهبء، فٗ  . ؤ

 بزظُ ِٓ ؤسثبػ اٌىهبء ويخظُ ِٓ ؤِىاي الدغبهمنٌ.

والدىدهنٌ  ٖ رىعذ آٌُخ في ؽبٌخ الدخظظبد ٌٍفشق ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ . ة
 الدخزٍـخ وثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ خبسط اٌىهبء.

 
% 24% ِٓ الدجؾىصنٌ هٓ بعبثخ ٘زا اٌغااي، ثُّٕب 04روزس برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 ِٓ الدجؾىصنٌ بخزبسوا )ة(.
 

: في َظزكى، الدظزف َىسع انزثش الحبطم يٍ انؼًهُبد انتًىَهُخ 70ص
لدؼبرة وأرثبة الدبل، كًب هى صظت والإطتخًبرَخ ثين الدظبهمين والدىدػين وثين ا

 إصتظبة انُظبو اِلي: 
 َزُ اٌزىصَن وّب ٘ى دوْ ؤٌ روذَٗد َذوَخ . ؤ

 َزُ روذَٗد َذوَخ ثوذ إٌلش في اْسثبػ الدىصهخ ِٓ لجً الدظبسف اْخشي . ة



118              International Journal of Al-Turath In Islamic Wealth And Finance, Vol. 3, No 1, 2022 

 
  

 

 
 برفك الجُّن هًٍ الخُبس )ة(. برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 
الدزكشٌ، : في َظزكى، هم تىرذ رهخ إشزافُخ يخم الدظزف 70ص

تشزف ػهً تىسَغ الأرثبس ثين أيىال الدظبهمين وايىال الدىدػين )يؼبرثخ( يٍ 
 رهخ وثين الدؼبرة وأرثبة الدبل يٍ رهخ أخزي:

 ٔوُ، الدظشف الدشوضٌ، َششف هًٍ رىصَن اْسثبػ . ؤ

 ٖ، الدظشف الدشوضٌ، ٖ َششف هًٍ رىصَن اْسثبػ  . ة

 
 برفك الجُّن هًٍ )ة(. برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

: في َظزكى، هم لجُخ انزلبثخ انشزػُخ، تزارغ تىسَغ الأرثبس 71ص
والخظبئز ثين الدظبهمين والدىدػين )يؼبرثخ( يٍ رهخ وثين الدؼبرة وأرثبة 

 الدبل يٍ رهخ أخزي:
 ٔوُ، لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ، رششف هًٍ رىصَن اْسثبػ  . ؤ

 ٖ، لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ، ٖ رششف هًٍ رىصَن اْسثبػ . ة

 
 برفك الجُّن هًٍ )ؤ(. اٌجُبٔبد:برًٍُ 

: في رأَكى، الدذلك انذاخهٍ و/أو الدذلك الخبررٍ َذلك ػهً 72ص
طضخ تىسَغ الأرثبس ثين أيىال الدظبهمين وايىال الدىدػين )يؼبرثخ( يٍ رهخ 

 وثين الدؼبرة وأرثبة الدبل يٍ رهخ أخزي:



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           773
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

ئش ثنٌ الدذلك اٌذاخٍٍ/ الخبسعٍ ٖ َذلك هًٍ رىصَن اْسثبػ والخغب . ؤ
 الدغبهمنٌ والدىدهنٌ

الدذلك اٌذاخٍٍ/ الخبسعٍ َذلك هًٍ رىصَن اْسثبػ والخغبئش ثنٌ الدغبهمنٌ  . ة
 والدىدهنٌ

 
 : برفك الجُّن هًٍ )ؤ(.برًٍُ اٌجُبٔبد

 

: في رأَكى ثظفخ ػبيخ في الدظبرف الإطلايُخ، إختُبر ػًم َظت 73ص
 تىسَغ الأرثبس يٍ لجم الدظزف الإطلايٍ، 

 جذؤ أٔظبف، ٌىً َإخز وً رٌ ؽك ؽمِٗجني هًٍ ِ . ؤ
 الدظشف أعٍِٗ َهذف دائّب هًٍ ؽظىي اوبر لذس ِٓ اٖسثبػ    . ة

 
 برفك الجُّن هًٍ )ة(.برًٍُ اٌجُبٔبد: 

 

 : في رأَكى ثظفخ ػبيخ في الدظبرف الإطلايُخ، َظت تىسَغ الأرثبس :00ص
 ٔغت هبدٌخ وشفبفخ  . ؤ

 ٔغت غنً هبدٌخ وغنً شفبفخ . ة

 
 برفك الجُّن هًٍ )ة(.د: برًٍُ اٌجُبٔب
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: في رأَكى ثظفخ ػبيخ، يب يحظم ػهُه الدىدػىٌ يٍ أرثبس 07ص
 يمبرَخ ثأرثبس الدظبرف الإطلايُخ )الدظزف والدظبهمين(:

 رىصَن اٌشثؼ ثنٌ الدىدهنٌ والدغبهمنٌ رىصَن هبدي وشفبف . ؤ

 رىصَن اٌشثؼ ثنٌ الدىدهنٌ والدغبهمنٌ رىصَن غنً هبدي وغنً شفبف . ة

 
 برفك الجُّن هًٍ )ة(.ٌجُبٔبد: برًٍُ ا

 

: في رأَكى ثظفخ ػبيخ، هم ثئيكبٌ الدظزف الإطلايٍ تحًم 00ص
الخظبرح )تحىَم الخظبرح( إٌ ورذد الى رة الدبل، صُج صظت الدجبدا 

 الأطبطُخ نهًؼبرثخ، في صبل الخظبرح َتضًم رة الدبل الخظبرح:
 ٔوُ يدىٓ رٌه. . ؤ

 غّؼ ثزٌه.ٖ يدىٓ رٌه ْْ الدظشف الدشوضٌ ٖ َ . ة

 
 : برفك الجُّن هًٍ )ة(.برًٍُ اٌجُبٔبد

 
 المحىر انخبنج: أطض وآنُخ تىسَغ الأرثبس في الدظبرف الإطلايُخ:
( 31ِٓ خٗي برًٍُ اٌجُبٔبد ودساعخ الدوُبس اٌششهٍ سلُ: )

( "رىصَن اٌشثؼ في الحغبثبد أعزضّبسَخ 04"الدؼبسثخ"، والدوُبس اٌششهٍ سلُ: )
( "الدخظظبد وأؽزُبؿُبد" 33سثخ"، والدوُبس المحبعبي سلُ )هًٍ ؤعبط الدؼب

في رـجُك آٌُخ رىصَن اْسثبػ ثنٌ  وفغىاد اعزٕزظ اٌجبؽش ثإْ ٕ٘بن صغشاد



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           707
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

الدغبهمنٌ والدىدهنٌ في الدظبسف أعُِٗخ في ػىء الدوبَنً اٌششهُخ والمحبعجُخ َْىفي واٌتي 
 يدىٓ عذ٘ب هٓ ؿشَك ثُبْ وششػ اٌزبلر: 

 ظ اٌششهُخ اٌغٍُّخ ٔداسح اٌىهبء الدشزشن )وهبء الدؼبسثخ(؛ اْع (3)
 آٌُخ رىصَن اٌشثؼ ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ )ؤِىاي الدؼبسثخ(.  (2)

 

 :الأطض انشزػُخ انظهًُخ لإدارح انىػبء الدشتزن )وػبء الدؼبرثخ(أولا: 
 :الدؤطظُخ وانُفمبد ظبرَ الد (7)

، الخبطخ ثبلدظشفٕفمبد الدظبسَف واٌجمُن ٍِ ظشف أعٗزؾًّ الدَيجت ؤْ 
وً ِب ٍَضَ ِٓ اٌجُٕخ اٌزؾزُخ واٌمىي اٌوبٍِخ وأْلّخ واِٖزضبي  ،هًٍ عجًُ الدضبي

 AAOIFI, 2015; SS40, Article)الخ . لدزـٍجبد عهبد اٌزشخُض واٌغٍـبد اٌزٕلُُّخ

2/2/1/3, pg.1014) 

 
 الدظبرَ  الإدارَخ وانؼًىيُخ: (0)

)الدغبهمىْ( وؽذُ٘ جمُن الدظبسَف أداسَخ ظشف أعٍِٗ زؾًّ الدْ َت ؤيج
، بيجبس الدجبني، وفىارنً اٌىهشثبء والدبء واٌظشف واٌوبِخ بدب في رٌه ٔفمبد الدىكفنٌ

ِٓ ربسَخ ثذء  اٌظؾٍ، وؤعىس دوسَخ ِزوٍمخ ثبْٔلّخ اٌزمُٕخ واٌُِخ وطُبٔزهب ... الخ 
وٖ رزؾًّ ؽغبثبد "، اعزٕبدا ثبلدوُبس اٌششهٍ: ورٌه. الدظشف أعٍِٗهٍُّبد 

 ;AAOIFI, 2015) اٖعزضّبس ِظشوفبد اْهّبي اٌتي يجت هًٍ الدؼبسة اٌمُبَ بهب".

SS40, Article 2/2/1/3, pg.1014) 
 
 الاطتخًبر فزص في الدظبواح (0)
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يجت هًٍ الدظشف أعٍِٗ ؤْ َغزخذَ اِْىاي الدخزٍـخ دوْ بهـبء 
ِىاي الدغبهمنٌ هًٍ ؤِىاي الدىدهنٌ في اٌزّىَٗد وأعزضّبساد، ؤٌ ؤوٌىَخ ْ

اْطً الدغبواح في فشص ورٌه ؤعزٕبدا الذ الدوُبس اٌششهٍ واٌزٌ َٕض هًٍ: "
اٖعزضّبس ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي ؤطؾبة الحغبثبد اٖعزضّبسَخ في 

أفظبػ هٓ الدؼبسثخ الدشزشوخ، وفي ؽبي ارجبم غنً رٌه يجت هًٍ الداعغخ 
 ."رٌه لجً اٌزظشف، ِن ِشاهبح اٌمُىد إٌلبُِخ الدزوٍمخ ثزٌه وششوؽ الحغبثبد

(AAOIFI, 2015; SS40, Article 2/1/3, pg.1011) 
 
 اطتضمبق رطىو الخذيبد: (0)

سعىَ ِمبثً ؤعىس والحظىي هًٍ  وىُبْ أعٍِٗ ٌٍّظشفيحك 
ٌٓ َزُ  .الدظشفُخ ؤعشح الخذِبد ،ٌٍوّٗء، هًٍ عجًُ الدضبي بالخذِبد اٌتي َمذِه

 يحظٍٗأعٍِٗ  الدظشفرؼّنٌ وً ٘زٖ أَشاداد في اٌىهبء الدشزشن ٔلشًا ْْ 
في ؽبي برا تم رمذنً  .فُهب الخبطخ دوْ اعزضّبس سؤط ِبي الدؼبسثخ ِٗٓ ِىاسد٘

خذِبد ٌٍّزوبٍِنٌ اعزخذَ فُهب عضء ِٓ ؤِىاي الدؼبسثخ، فؾىُ ؤعىس وسعىَ 
وؾىُ ؤسثبػ الدوبِٗد الدبٌُخ أعُِٗخ اٌتي تم رٕفُز٘ب ِٓ رٍه الخذِبد 

 اِْىاي الدخزٍـخ خبطخ ثبلدىدهنٌ والدغبهمنٌ.
 
 صظخ الدؼبرة يٍ انزثش: (0)

الحظىي هًٍ ؽظخ في سثؼ  ٗثظفزٗ ِؼبسة، يحك ٌالدظشف أعٍِٗ 
)ؤسثبة  نٌِغجمًب، ِن الدىده )"ٔغجخ الدؼبسثخ"( الدشزشن، ثٕغجخ ِزفك هٍُهب اٌىهبء
َشزشؽ في اٌشثؼ ؤْ رىىْ وُفُخ "وسد في الدوُبس اٌششهٍ ٌٍّؼبسثخ . الدبي(
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 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

رىصَوٗ ِوٍىِب هٍّب ٔبفُب ٌٍغهبٌخ وِبٔوب ٌٍّٕبصهخ. وؤْ َىىْ رٌه هًٍ ؤعبط ٔغجخ 
 ;AAOIFI, 2015)ِشبهخ في اٌشثؼ ٖ هًٍ ؤعبط ِجٍغ ِمـىم ؤو ٔغجخ ِٓ سؤط الدبي".

SS13, Article 8/1, pg.372) ،يحت ؤْ َزُ اٖرفبق هًٍ ٔغجخ رىصَن اٌشثؼ ". ؤض ؤَؼب
هٕذ اٌزوبلذ، وّب يجىص ثبرفبق اٌـشفنٌ ؤْ َغنًا ٔغجخ اٌزىصَن في ؤٌ ولذ ِن ثُبْ اٌفزشح 

يجت  .(AAOIFI, 2015; SS13, Article 8/3, pg.372)اٌتي َغشٌ هٍُهب ٘زا اٖرفبق".
ؽغبثبد في اٌششوؽ واْؽىبَ  برذؤْ رلهش ٔغت الدؼبسثخ في نمىرط فزؼ ؽغبة 

وّب ويجت برذَش ٔغجخ الدؼبسثخ في وً سثن  .ثظُغخ الدؼبسثخ اٌزىفنً واٌىدائن اٖعزضّبسَخ
وبهٗنهب في فشوم الدظشف أعٍِٗ وهًٍ الدىالن أٌىزشؤُخ اٌشسمُخ. ٔض الدوُبس 

غبثبد اْطً ؤْ َزُ اٌشعىم بلذ ؤطؾبة الحغبثبد هٕذ رغُنً ششوؽ الحاٌششهٍ ؤْ "
ؤو ٔغت اْسثبػ بدشاعٗد ِزجبدٌخ، وٌىٓ ٌظوىثخ رٌه ورىبٌُفٗ َىفٍ بسعبي بشوبساد 
ؤو هشع اٌجُبٔبد الجذَذح في ِىلن الداعغخ اٌٖىزشوني ؤو أهٗني ِن برذَذ ِذّح َوزبروْ 
فُهب ِىافمنٌ برا لد َوزشػىا، وَغشٌ ِفوىي اٌزغُنً في اٌفزشح اٌزبٌُخ وَٕض في ششوؽ 

 .(AAOIFI, 2015; SS40, Article 8/2/2, pg.1013) ."د هًٍ ٘زا أعشاءالحغبثب
 
 رثش أيىال الدظبهمين: (0)

 اٌظبفُخ الحبطٍخ سثبػاْهًٍ  ِٓ ؽك الدظشف أعٍِٗ )الدغبهمنٌ( الحظىي
برا خٍؾ الدؼبسة "ٔض الدوُبس:  الدؼبسثخ الدشزشن. وهبءِٓ ؤِىاٌٗ الخبطخ الدغزضّشح في 

بٌٗ، فةٔٗ َظنً ششَىبً بدبٌٗ وِؼبسثبً بدبي اِخش وَمغُ اٌشثؼ الحبطً هًٍ ِبي الدؼبسثخ بد
 ,AAOIFI, 2015; SS40, Article 7/4) الدبٌنٌ فُإخز الدؼبسة سثؼ هٍّٗ وِبٌٗ".

pg.1017) 

 تخًبر الدجبشز لأيىال الدظبهمين:دخم الاط (1)
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ىاي ؤٌ دخً آخش َٕغت بلذ اٖعزضّبساد الدجبششح اٌتي رزُ ِٓ ؤِ
 .فمؾ اٌىهبء الدشزشن، يجت ؤْ َؼبف بلذ دخً الدغبهمنٌ خبسطالدغبهمنٌ، 

  (Treasury)اٌـشَمخ اٌظؾُؾخ ٌزٍه أعزضّبساد ً٘ ؤْ بزظض بداسح الخضَٕخ
عضءا ِٓ ؤِىاي الدغبهمنٌ ثزىطُخ ِٓ بداسح الدظشف ؤو أداسح الدوُٕخ، ِضٗ: بداسح 

ؤو بداساد  ،(Investment)بس ، ؤو بداسح أعزضّ (Corporate)اٌششوبد
لدششوم ِونٌ، وثوذ ِىافمخ   (”Financial Institutions “FI)الداعغبد الدبٌُخ

اٌٍغبْ الدوُٕخ بدب فُهب لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌذاخٍُخ، َزُ برىًَ الدجٍغ الدخزض ِٓ 
اٌىهبء الدشزشن الذ وهبء خبص ٌٍّششوم. اْسثبػ الحبطٍخ ِٓ الدششوم في ٘زا 

 بء الخبص ِٓ ؽك الدغبهمنٌ فمؾ. اٌىه
 

 يظبرَ  إهلان الأطىل انخبثتخ: (2)

ٌٓ َزُ برًُّ ِظبسَف اٖ٘ٗن الدزوٍمخ ثبْطىي اٌضبثزخ الدٍّىوخ 
أعٍِٗ هًٍ ؽغبة اٌىهبء الدشزشن ْْ ٘زٖ اْطىي لشٍىوخ  ٌٍّظشف

 ٘زٖ إٌفمبد. ىْزؾٍَّ فمؾ، وٌٍُّ٘غبهمنٌ 
 
 لدظتخًزح في انىػبء الدشتزن:يظبرَ  إهلان الأطىل ا (3)

َزُ برًُّ ِظبسَف أ٘ٗن الدزوٍمخ ثبْطىي الدخظظخ ٌٗعزضّبس في 
 .اٌىهبء الدشزشن )بْ وعذد(

 
 

 الدخظظبد والاصتُبطُبد (70)
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 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

 :الدخظظبد ( أ)
هشف ؤَىفي "الدخظض ؽغبة ٌزمىنً الدىعىداد َزُ رىىَٕٗ ثةعزمـبم ِجٍغ ِٓ 

َزُ هًّ لسظظبد . (AAOIFI, 2015; AAGS11, pg.524)اٌذخً ثظفزٗ ِظشوفب". 
فُّب َزوٍك ثزُِ ِذَٕخ ْطىي اٌزّىًَ واٖعزضّبس في الحبٖد اٌتي َىعذ فُهب شه في 
اٖعزشداد ؤو اٌزؾظًُ ؤو انخفبع اٌمُّخ. َزُ رشىًُ لسظظبد اٖعزضّبس فمؾ برا وبْ 

ًّب  ظظبد هبِخ.الدخظظبد ٔىهبْ: لسظظبد خبطخ، ولس .اٖنخفبع في لُّزهب دائ
 

 :الدخظض الخبص

لُّخ في نخفبع ِمذس لدمبثٍخ ب َزُ بذُٕجٗ٘ى ِجٍغ  الخبصالدخظض هشف ؤَىفي "
ِىعىد لزذد، عىاء وبْ في ِىعىداد اٌزُِ؛ ورٌه ٌزمىنً ٘زٖ الدىعىداد ثبٌمُّخ 
إٌمذَخ الدزىلن برمُمهب ؤٌ اٌمُّخ الدزىلن برظٍُهب ؤَ في ِىعىداد اٌزّىًَ وأعزضّبس؛ 
ورٌه ٌزمىنً ٘زٖ الدىعىداد ثبٌزىٍفخ ؤو ثبٌمُّخ إٌمذَخ الدزىلن برمُمهب ؤَهّب ؤلً". 

(AAOIFI, 2015; AAGS11, pg.524) 

 
 :الدخظض انؼبو

َزُ بذُٕجٗ لدمبثٍخ خغبسح ِىعىداد اٌزُِ  الدخظض اٌوبَ ٘ى ِجٍغهشف ؤَىفي "
 لزذدح. ويدضً الدجٍغ المجٕت واٌزّىًَ وأعزضّبس اٌتي يحزًّ ؤْ رٕزظ هٓ لسبؿش ؽبٌُخ غنً

لدوبلجخ الخغبسح الدمذسح اٌتي رإصشد بهب ٘زٖ الدىعىداد ٔزُغخ ْؽذاس ولوذ في ربسَخ 
 ,AAOIFI) الدشوض الدبلر، وٌُظ الخغبسح الدمذسح اٌتي لذ رٕزظ هٓ ؤؽذاس ِغزمجٍُخ".

2015; AAGS11, pg.524-525) 
 

 :الاػتزاف ثبلدخظظبد
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 ٌٍّظشفهٕذِب رظجؼ الدوٍىِبد ِزبؽخ يجت اٖهزشاف ثبلدخظض 
أعٍِٗ رشنً بلذ ؤْ ؽذصًب َٕزظ هٕٗ، ؤو ِٓ المحزًّ ؤْ َٕزظ هٕٗ، انخفبع في 

 (AAOIFI, 2015; AAGS11, Article 2/2, pg.503)طً. لُّخ اْ
 

 :الإصتُبطُبد ( ة)

أؽزُبؿٍ عضء ِٓ ؤطؾبة الدٍىُخ و/ؤ ؽمىق ؽغبثبد أعزضّبس، 
ُٕت ِجٍغ ِٓ دخً ؤِىاي الدؼبسثخ، ؤو ؤسثبػ ؤطؾبة وَزُ رىىَٕٗ ثزغ

 (AAOIFI, 2015; AAGS11, Article 3/1, pg.506)الحغبثبد أعزضّبسَخ. 
 

 (Profit Equalization Reserves - PER) :اصتُبطٍ يؼذل انزثش 

الدظشف  يجٕجٗ٘زا ٘ى الدجٍغ اٌزٌ هشف ؤَىفي بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ: "
ثغشع المحبفلخ الدؼبسة،  ٔظُت الزـبمالدؼبسثخ لجً ىاي ؤِأعٍِٗ ِٓ دخً 

ِغزىي ِونٌ ِٓ هبئذ اٖعزضّبس ْطؾبة ؽغبثبد اٖعزضّبس وصَبدح  هًٍ
 ,AAOIFI, 2015; AAGS11, Article 3/1A)"الدٍىُخ ؤطؾبة ؽمىق

pg.506-507) . ٌٍّ ٓأعٍِٗ اٖهزّبد هًٍ ٘زٖ اٖؽزُبؿُبد  ظشفيدى
ىدهنٌ في ؽبٌخ وعىد ثُئخ عىق غنً ِىارُخ ؤو رٕبفغُخ. يجت ٌظبلح الدغبهمنٌ والد
يجت ؤْ . ٌٍّظشف أعٍِٗاٌشلبثخ اٌششهُخ لجٕخ ِٓ  PERؤْ َزُ اهزّبد ٔغجخ 

واٖعزمـبهبد ِٓ ٘زٖ اٖؽزُبؿُبد بدىافمخ ِغجمخ ِٓ  الذ اٌزؾىَٗد رىىْ
 أعٍِٗ. ظشفاٌشلبثخ اٌششهُخ ٌٍّلجٕخ 

 
 :Investment Risk Reserves - IRR)ر إصتُبطٍ مخبطز الإطتخًب 
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 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

ؤسثبػ الدظشف أعٍِٗ ِٓ  يجٕجٗ٘ى الدجٍغ اٌزٌ بؽزُبؿٍ لسبؿش أعزضّبس "
ٌغشع الحّبَخ ِٓ الخغبسح الدغزمجٍُخ الدؼبسة،  ٔظُت الزـبم ثوذ ؽغبثبد أعزضّبس،

 ,AAOIFI, 2015; AAGS11, Article 3/1B)". ْطؾبة ؽغبثبد اٖعزضّبس

pg.507) ٌٍّ ٓأعٍِٗ اٖهزّبد هًٍ ٘زٖ اٖؽزُبؿُبد ٌظبلح الدغبهمنٌ  ظشفيدى
 IRRوالدىدهنٌ في ؽبٌخ وعىد ثُئخ عىق غنً ِىارُخ ؤو رٕبفغُخ. يجت ؤْ َزُ اهزّبد ٔغجخ 

 الذ اٌزؾىَٗد يجت ؤْ رىىْ. ٌٍّظشف أعٍِٗاٌشلبثخ اٌششهُخ لجٕخ ِٓ 
 ظشفاٌشلبثخ اٌششهُخ ٌٍّلجٕخ غجمخ ِٓ واٖعزمـبهبد ِٓ ٘زٖ اٖؽزُبؿُبد بدىافمخ ِ

 أعٍِٗ.
 
 ين:سكبح الدظبهمصكى  (33)

الدغبهمنٌ وٌُظ ِٓ دخً الدؼبسثخ ْنهب  ؤِىاي يجت دفن ِجٍغ اٌضوبح الدغزؾمخ ِٓ
 ؤٌ الدغبهمنٌ.  ِٗن الدظشفاٌزضاَ دَني هًٍ 

 

 :، وانظذلبد وانمزوع يٍ أيىال الدؼبرثخ أو دخههبانتبرػبدصكى  (70)

ثإٌ ِجٍغ ِٓ سؤط ِبي الدؼبسثخ ؤو دخً  ؤو اٌزظذق ٖ يجىص ٌٍّؼبسة اٌزبرم
ٖ يجىص ٌٍّؼبسة بلشاع ؤٌ ِجٍغ ِٓ وّب والدؼبسثخ دوْ ِىافمخ ِغجمخ ِٓ الدىدهنٌ. 

ٔض الدوُبس اٌششهٍ  سؤط ِبي الدؼبسثخ ؤو دخً الدؼبسثخ دوْ ِىافمخ ِغجمخ ِٓ الدىدهنٌ.
ْ َمشع ؤو َهت ؤو َزظذق ِٓ ِبي الدؼبسثخ وٖ ؤْ ٖ يجىص ٌٍّؼبسة ؤ "ٌٍّؼبسثخ 

 AAOIFI, 2015; SS13, Article) َزٕبصي هٓ الحمىق بٖ ثةرْ خبص ِٓ سة الدبي".

9/6, pg.376) 
 تحمك الأرثبس (70)
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ٖ َزؾمك اٌشثؼ في ؽغبثبد اٖعزضّبس بٖ ثوذ ولبَخ سؤط الدبي. وِب "
بً، وبنمب ٘ى ِجٍغ برذ الحغبة. َىصم لجً اٌزإوذ ِٓ رٌه فٍُظ سبحبً ِغزؾم

وَوزبر اٌشثؼ الدفىع ثبعزضّبسٖ ثوذ أزهبء فزشح اٖعزضّبس عضءاً ِٓ سؤط الدبي في 
وَشاهٍ . (AAOIFI, 2015; SS40, Article 3/1/1, pg.1013) ."اٌفزشح اٌزبٌُخ

 في رٌه: 
 " ًٍيجىص رىصَن ِجبٌغ برذ الحغبة، لجً اٌزٕؼُغ الحمُمٍ ؤو الحىٍّ، ه

زُ اٌزغىَخ ٖؽمبً ِن اٌٖزضاَ ثةػبفخ إٌمض ؤو اعزشداد اٌضَبدح هٓ الدمذاس ؤْ ر
 ,AAOIFI, 2015; SS40) ."الدغزؾك فوٗ ثوذ اٌزٕؼُغ الحمُمٍ ؤو الحىٍّ

Article 5/3, pg.1019) 
 بؽذي هٍُّبد الدؼبسثخ عبرد ِٓ ؤسثبػ اٌوٍُّبد في خغبسح ؽظٍذ "برا 

برغُ ِٓ سؤط الدبي واٌوبرح بجٍّخ إٌزبئظ  اْخشي وبرا وبٔذ ؤوضش ِٓ اْسثبػ
هٕذ اٌزٕؼُغ في نهبَخ اٌفزشح الدبٌُخ اٌتي برذد٘ب الداعغخ، وٖ بذبر خغبسح فزشح 

 ,AAOIFI) ."ثشثؼ فزشح ؤخشي لسزٍفخ وَغزضنى ِٓ رٌه الجبر ِٓ اٖؽزُبؿُبد

2015; SS40, Article 3/2/1, pg.1015) 

 " هًٍ ؤعبط الدؼبسثخ الدشزشوخ الدغزّشح بدب ؤْ ؽغبثبد اٖعزضّبس الدـٍمخ
رزظف ثوذَ اٌزضآِ في ثذاَخ ونهبَخ أَذاهبد في الحغبثبد فةْ سثؼ اٌوٍُّبد 
الداعٍخ الدّزذح هًٍ فزشاد ٖؽمخ َىصم هًٍ وبًِ ِذح آعبلذب ثبٌٕغجخ واٌزٕبعت 

 (AAOIFI, 2015; SS40, Article 3/2/2, pg.1015) ."ِن وً فزشح

 
 
 Physical or Constructive) لحمُمٍ أو الحكًٍانتُؼُغ ا (70)

Liquidation) 
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أعٍِٗ ثزٕؼُغ الدؼبسثخ ورىصَن اٌشثؼ الدزؾمك ثنٌ  ظشفمىَ الدَؤْ  "يجت
 ,AAOIFI)."الدؼبسة وؤطؾبة ؽغبثبد اٖعزضّبس ؽغت ششوؽ همذ الدؼبسثخ

2015; SS40, Article 5/5, pg.1020) عىاء ،الدؼبسثخ ِىعىداد( رغًُُ) "رٕؼُغ 
جمُن اٌذَىْ، ؤَ ؽىُّبً ثبٌزمىنً  وبرظًُ ٔمىد، بلذ الدىعىداد جمُن ثزؾىًَ ؽمُمُبً وبْ

ٌٍّىعىداد غنً إٌمذَخ ِٓ لجً ؤً٘ الخبرح، ورمىنً اٌذَٓ ِٓ ؽُش بِىبْ اٌزؾظًُ 
 ,AAOIFI)."ورىىَٓ لسظظبد ٌٍذَىْ الدشىىن في برظٍُهب، ؤِب إٌمىد فزضجذ بدجبٌغهب

2015; SS40, Article 3/1/2/1, pg.1014).  رغـُخ الدظشوفبد "يجت(AAOIFI, 

2015; SS40, Article 3/1/2/2A&B, pg.1014)  الخبطخ ثزىكُف ؤسطذح ؽغبثبد
ٖ رزؾًّ ؽغبثبد اٖعزضّبس ِظشوفبد اْهّبي اٌتي يجت هًٍ ، هٍّب ثإْ اٖعزضّبس

 ;AAOIFI, 2015) ."الزـبم الدخظظبد واٖؽزُبؿُبد، وّب ويجت الدؼبسة اٌمُبَ بهب

SS40, Article 3/1/2/3, pg.1015) 
 
 اطتضمبق انزثش (70)

َشزشؽ في اٌشثؼ ؤْ رىىْ وُفُخ رىصَوٗ ِوٍىِخ هٍّبً ٔبفُبً ٌٍغهبٌخ وِبٔوبً " . ؤ
ٌٍّٕبصهخ، وؤْ َىىْ رٌه هًٍ ؤعبط ٔغجخ ِٓ اٌشثؼ، وٖ يجىص ؤْ يحذد بدجٍغ ِمـىم ؤو 

ثإٌ ؿشَمخ رادٌ بلذ هذَ اشزشان اٌـشفنٌ في  ثٕغجخ ِٓ سؤط الدبي ْؽذ اٌـشفنٌ ؤو
 (AAOIFI, 2015; SS40, Article 3/1/2/3, pg.1015)  ."اٌشثؼ

ٖ يجىص رإعًُ برذَذ ٔغت اٌشثؼ ثنٌ اٌـشفنٌ هٓ بثشاَ اٌومذ وبرا عىذ " . ة
اٌـشفبْ هٓ ٔغجخ رىصَن اٌشثؼ فةْ وبْ ٕ٘بن هشف َشعن بٌُٗ في اٌزىصَن ٌضَ اهزّبدٖ، 

بْ اٌوشف ؤْ َىصم اٌشثؼ ثُٕهّب ِٕبطفخ، وبْ لد َىٓ ٕ٘بن هشف فغذد ِضً ِب برا و
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الدؼبسثخ ، وَإخز الدؼبسة ؤعش الدضً هّب لبَ ثٗ ِٓ هًّ، واٌشثؼ وٍّٗ ٌشة 
 (AAOIFI, 2015; SS40, Article 4/2, pg.1016) ."الدبي

يجىص ٌٍّاعغخ ؤْ برذّد ٔغجبً لسزٍفخ ثُٕهب وثنٌ ششائؼ لسزٍفخ ِٓ " . د
غبثبد اٖعزضّبسَخ، وّب يجىص ؤْ رىىْ ٔغجخ اٌشثؼ ِىؽذح ثُٕهب ؤطؾبة الح

 AAOIFI, 2015; SS40, Article) ."وثنٌ جمُن ؤطؾبة الحغبثبد اٖعزضّبسَخ

4/3 pg.1016) 
برا ششؽ ؤؽذ اٌـشفنٌ ٌٕفغٗ ِجٍغبً ِمـىهبً فغذد الدؼبسثخ. وٖ " . س

سثبػ هٓ ٔغجخ ِوُٕخ ؤو َشًّ ٘زا الدٕن ِب برا ارفك اٌـشفبْ هًٍ ؤٔٗ برا صادد اْ
هٓ ِاشش ِونٌ فةْ ؤؽذ ؿشفي الدؼبسثخ يخزض ثبٌشثؼ اٌضائذ هٓ رٍه إٌغجخ ؤو 
رٌه الداشش ، فةْ وبٔذ اْسثبػ ثزٍه إٌغجخ ؤو الداشش ؤو دونهب فزىصم اْسثبػ 

 (AAOIFI, 2015; SS40, Article 4/5, pg.1016) ."هًٍ ِب ارفمب هٍُٗ
الدؼبسثخ ثبعزؾمبق سثؼ عضء ؤو ٖ يجىص اخزظبص ؤؽذ ؿشفي " . ط

ٔىم ِونٌ ِٓ سؤط الدبي ؤو ثوغ الدىعىداد اٌتي َزؾىي بٌُهب، ؤو ؤْ ْؽذ 
اٌـشفنٌ سثؼ فزشح ِبٌُخ وٌّخش سثؼ فزشح ِبٌُخ ؤخشي، ؤو ؤْ يخزض ؤؽذهمب ثشثؼ 

 ,AAOIFI, 2015; SS40, Article 4/5) ."طفمخ وٌّخش سثؼ اٌظفمخ اْخشي

pg.1016) 
فبق هًٍ ؤَخ ؿشَمخ ٌزىصَن اٌشثؼ، صبثزخ ؿىاي الدذح ؤو يجىص اٖر" . ػ

 ,AAOIFI, 2015; SS40) ."ِزغنًح ٌفزشاد صُِٕخ لزذدح ثوذ اٌزٕؼُغ ٌىً فزشح

Article 4/6, pg.1017) 
 
 
 يجذأ الدجبرأح: (70)
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َٕض في همىد الحغبثبد اٖعزضّبسَخ الدشزشوخ اٌمبئّخ هًٍ ؤعبط  ؤْ "يجت
اٌزخبسط هًٍ ِجذؤ الدجبسؤح اٌزٌ َمزؼٍ بثشاء الدزخبسط ْطؾبة الدؼبسثخ اٌتي َمن فُهب 

اٖعزضّبسَخ )الدىدهنٌ( هٕذ اٌزخبسط ِٓ ؤٌ سثؼ لد َىصم ؤو لد َلهش وبثشاءُ٘ الحغبثبد 
ٌٗ ِٓ ؤٌ خغبسح لد رلهش ثوذ، وهّب َزجمً ِٓ اؽزُبؿُبد لسبؿش اٖعزضّبس وِوذي 
اْسثبػ ولسظظبد اٌذَىْ إٌببذخ هٕٗ ٌجبلٍ الدغزضّشَٓ، وّب َٕض هًٍ اٌزبرم بدب َجمً 

 AAOIFI, 2015; SS40, Article) ."ٌىهبء اٖعزضّبسٌٌظبلح وعىٖ الخنً هٕذ رظفُخ ا

5/4, pg.1019) 

 
 تُبسل الدظبهمين ػٍ صظخ يٍ أرثبصهى نظبلح أطضبة الإطتخًبرَخ:  (30)

يجىص ٌٍّغبهمنٌ اٌزٕبصي بجضء ِٓ ؤسثبؽهُ في ؽبي اسثبػ الدؼبسثخ غنً وبفُخ 
َْىفي في ٘زا اٌشإْ ثإٔٗ  ٌٍزٕبفظ ثنٌ الدظبسف واٌجٕىن اْخشي. ٔظذ الدوبَنً اٌششهُخ

رٕبصي الدغبهمنٌ ثظفزهُ ِؼبسثبً هٓ ؽظخ   أفظبػ هٓ الدظشف أعٍِٗ هًٍ "يجت
ِٓ ؤسثبؽهُ ٌظبلح ؤطؾبة الحغبثبد اٖعزضّبسَخ ثوذ اٌزٕؼُغ وبعشاء ؽغبة اٌشثؼ 

 (AAOIFI, 2015; SS40, Article 5/6, pg.1020) ."والخغبسح
 

 ظزف )"انىػبء الدشتزن"( نهً بء الدؼبرثخحبَُب: تىسَغ الأرثبس في وػ
 الإطلايٍ:

 تكىٍَ انىػبء: (07)
ثوذ بٔشبء الدظشف أعٍِٗ، َجذؤ الدظشف في رٍمٍ اِْىاي )اٌىدائن( ِٓ 

. َمىَ الدظشف ثةٔشبء وهبء الدؼبسثخ )"اٌىهبء حاٌوّٗء بدىعت همذ الدؼبسثخ غنً ِمُذ
 الدبٌنٌ الدغبهمنٌ )سؤط الدبي الدذفىم( وَغزضّشالدشزشن"( ويخزٍؾ ؤِىاي الدىدهنٌ ثإِىاي 
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ِوب في هٍُّبد بسىٍَُخ واعزضّبسَخ ٌغشع ؽظىي اْسثبػ الدغزهذفخ. ِن ِشوس اٌىلذ، 
ِٓ واعت الدظشف أعٍِٗ رىصَن اْسثبػ والخغبئش  .اْسثبػ َزؾمكاٌىهبء الدشزشن 

ٔعٍِٗ فزشاد اٌزٕؼُغ . َمشس الدظشف اخٌاوهذ ُخثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ ثىً شفبف
الحىٍّ ٔهْٗ اْسثبػ. اٌفزشح اْوضش شُىهًب ٌٍؾىُ هًٍ ؤداء اٌىهبء الدشزشن ٍ٘ اٌغٕخ 
الدبٌُخ ٌٍّظشف وٌىٓ يجىص ؤْ رىىْ ٘زٖ اٌفزشح ؤلً ِٓ عٕخ ِضٗ َذفن الدظشف اٌشثؼ 

، يجت اٌزٕؼُغ الحىٍّ في ربسَخ. )اٌزٕؼُغ الحىٍّ( برذ الحغبة وً صٗصخ اشهش
 برذ الحغبة.ٌٍّىدهنٌ غبة اْسثبػ وبهٗنهب ودفوهب زؽبًٍ الدظشف ه

 
 انؼلالخ ثين أيىال الدظبهمين وأيىال الدىدػين )"رأص يبل الدؼبرثخ"(: (00)

 ظشفالدؼبسثخ الدشزشن ٌٍّ اٌىهبءفي  نٌَزُ خٍؾ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىده
سؤط )" نٌوؤِىاي الدىده نٌلدغبهمثنٌ ؤِىاي اؤو خفُخ ِشبسوخ ػُّٕخ روًّ أعٍِٗ. 

 رٕبعت.ٔغجخ و هًٍ ؤعبط الدبٌنٌالدؼبسثخ"(. َزُ رىصَن طبفي اٌشثؼ ثنٌ ِبي 
 

 الإطلايٍ والدىدػين: ظزفانؼلالخ ثين الد (00)

هشَّفَذ ُ٘ئخ المحبعجخ والدشاعوخ ٌٍّاعغبد الدبٌُخ أعُِٗخ )"ؤَىفي"( الدؼبسثخ، 
(AAOIFI, 2015; SS13, Article 2,  pg.369) " ششوخ في اٌشثؼ بدبي ِٓ عبٔت ثإنهب

ي"( َغزضّشوْ بالدىدهىْ )"ؤسثبة الد .")سة الدبي( وهًّ ِٓ عبٔت آخش )الدؼبسة(
 ثظفزٗ الدظشف)"الدؼبسة"(.  الدظشف أعٍِٗؤِىالذُ بدىعت همذ الدؼبسثخ ِن 

ي الدؼبسثخ هًٍ سؤط ِب(AAOIFI, 2015; SS13, Article 4/4, pg.370) ٕبؤُِ بِؼبسث
 ,AAOIFI, 2015; SS13, Article 8/8)زؾمك اٌشثؼ. بدغشد برمُك اٌشثؼ، َؽتى 

pg.373)الدؼبسثخ الدزفك هٍُهب ِغجمًب. خَظجؼ الدؼبسة ششَىًب في اٌشثؼ وفمًب ٌٕغج 
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 تحذَذ أيىال الدىدػين: (00)
 :صظبثبد الاطتخًبر . أ

هًٍ ؤعبط  )الدىدهنٌ( َِٓٓ الدغزضّش الدظشف أعٍِٗزٍمب٘ب َالدجبٌغ اٌتي 
". ثبعزضّبس٘ب هًٍ ؤعبط الدؼبسثخ الدظشفالدؼبسثخ الدشزشوخ وَفىع ؤطؾببهب 

(AAOIFI, 2015; SS40, Article 2/1, pg.1009) رٕمغُ ؽغبثبد اٖعزضّبس بلذ 
ثنٌ اٌزوبلذَخ  اٌوٗلخ .الدؼبسثخ الدمُذح وؽغبثبدالدؼبسثخ الدـٍمخ  لغّنٌ: ؽغبثبد
وٍ٘ "هٗلخ الدؼبسة ثشة الدبي، ً٘  الدظشف أعٍِٗبثبد وثنٌ ؤطؾبة ٘زٖ الحغ

 ,AAOIFI, 2015; SS40, Article 2/1) ."ؽبٌخ وؽذح الدؼبسة وروذد ؤسثبة الدبي

pg.1009).  الدظشف أعٍِٗ في اغٍت الحبٖد َزٍمً اِْىاي برذ ؽغبثبد أعزضّبس
 الدـٍمخ.

 
 :صظبثبد الاطتخًبر الدطهمخ . ة
َفىع ؽُش  )الدىدهنٌ( ِٓ الدغزضّشَٓ الدظشف أعٍِٗزٍمب٘ب َاٌتي الدجبٌغ "
ثبعزضّبس٘ب هًٍ ؤعبط الدؼبسثخ الدـٍمخ دوْ اٌشثؾ بدششوم ؤو ثشٔبِظ  الدظشفؤطؾببهب 

في اْسثبػ بْ وعذد ؽغت  والدظشفاعزضّبسٌ ِونٌ، وَشزشن ؤطؾبة الحغبثبد 
 ,AAOIFI)". ؤو في ؿٍت فزؼ الحغبةإٌغت اٌتي برذد ٌىً ِٕهّب بِب في همذ الدؼبسثخ 

2015; SS40, Article 2/1/1, pg.1010). " َزؾًّ ؤطؾبة الحغبثبد جمُن الخغبسح
ثٕغجخ ؽظظهُ في سؤط الدبي بٖ ِب ٔزظ هٓ اٌزوذٌ ؤو اٌزمظنً ؤو لسبٌفخ اٌششوؽ 

 (AAOIFI, 2015; SS40, Article 2/1/1, pg.1010) .الدظشف"زؾٍّهب ُف
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أعزضّبس الدـٍمخ، ؽغبثبد اٌىدائن ْعً، وؽغبثبد  ِٓ ؤِضٍخ ؽغبثبد
 اٌزىفنً، فُّب ٍٍَ روش٘ب ثةيجبص. 

 
 :لأرم ودائغ . د

 32و  9و  6و  1و  3أعٍِٗ اٌىدائن اٖعزضّبسَخ ٌفزشاد  ظشفمجً الدَ
شهشًا ، ؤو ؤٌ فزشح ؤخشي َمجٍهب الدظشف       وفمًب ٌٍغُبعخ الدوزّذح ِٓ لجً أداسح. 

الدشزشن هًٍ  الدؼبسثخبس ٘زٖ اِْىاي ِٓ لجً الدظشف أعٍِٗ في اٌىهبء َزُ اعزضّ
ثىدَوخ اعزضّبسَخ ٌىبًِ ِذتهب ؽتى َىىْ  الدزوبًِيجت ؤْ يحزفق  .الدؼبسثخطُغخ ؤعبط 

ٌٍ ًٗ وٌىٓ ٘زا ٖ يدٕن الدزوبًِ ِٓ عؾت ودَوزٗ لجً ربسَخ . ؾظىي هًٍ اْسثبػِا٘
ػّٓ ِوبَنً ِوُٕخ وغش اٌىدَوخ ٍِٗ لجىي ؿٍت أع ٌٍّظشفيجىص  أعزؾمبق ؽُش

. في لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف وِذسعخ في عُبعخ رىصَن اْسثبػِوزّذح ِٓ 
، ِن اْخز في اٖهزجبس اٌفزشح اٌفوٍُخ خِىزٍّ فزشحلشة سثؼ ْالحبٌخ، َزُ ِٕؼ اٌىدَوخ  رٍه

بؿبس اٌفزشاد الدوزّذح ِٓ الدظشف  اٌتي ثمُذ فُهب اٌىدَوخ ٌذي الدظشف أعٍِٗ في
أعٍِٗ. هٗوح هًٍ رٌه، يدىٓ ٔداسح الدظشف أعٍِٗ إٌلش في اِْش في ػىء 

 .لشبسعبد اٌغىق
 

 صظبثبد انتىفير . ث

يدىٓ  .الدؼبسثخ ثظُغخاِْىاي في ؽغبثبد اٌزىفنً  الدظشف أعٍِٗ َغزمجً
ٌىغت اْسثبػ ِٓ دخً اٌىهبء ِٓ ؤعً اهزجبس ؽغبة اٌزىفنً ِاًٍ٘ب  وػن عُبعخ

 في ؽغبة الدزوبًِ ِبٌٗالحذ اْدنى ٌٍشطُذ في ؤٌ ولذ خٗي اٌشهش يحزفق ، ِضٗ: الدشزش

؛ برذَذ الحذ اْلظً ٌوذد هٍُّبد اٌغؾت الدغّىػ بهب في اٌشهش الخبص ثٗ؛ رىفنً



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           700
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

ح اٌتي اْسثبػ هٓ اٌفزش ٌىغتؽغبثبد اٌزىفنً الدفزىؽخ خٗي اٌشهش رىىْ ِاٍ٘خ ؤَؼًب 
 .ٌذي الدظشف أعٍِٗ سطُذ الحغبةثمُذ فُهب 
 
 :في انىػبء الدشتزن حتحذَذ أيىال الدظبهمين الدظتخًز (00)

  :وبِتيفي اٌىهبء الدشزشن  حالدغزضّش خؤِىاي الدغبهمنٌ اٌظبفُ برذَذيدىٓ 
  الدغبهمنٌٍِىُخ ؽمىق برذَذ  . ؤ

  ً الدغبهمنٌِؼّىٔخ ِٓ لجوٌىٓ  ثبلدزوبٍِنٌ الخبطخ اِْىاي برذَذ . ة
 الدشزشن اٌىهبءبرذَذ اِْىاي غنً الدغزخذِخ ٌٗعزضّبس في د. 

 
 الدظبهمين: يهكُخ تحذَذ صمىق . أ

 :رأص الدبل

أعٍِٗ ِٓ الدغبهمنٌ في ِمبثً  ظشفالد ًزٍمَسؤط الدبي ٘ى الدجٍغ اٌزٌ 
 . ظشفالحظىي هًٍ ؤعهُ في الد

 
 )الإصتُبطٍ انمبَىني( :الاصتُبطُبد انُظبيُخ

ٌٍىفبء ثبٌزضاِبد الدظشف أعٍِٗ ظظٗ يخاٖؽزُبؿٍ اٌمبٔىني ٘ى ِجٍغ ِٓ الدبي 
 .الدظشف الدشوضٌغنً ِغزؾمخ. َزُ برذَذ ٔغجخ اٖؽزُبؿٍ اٌمبٔىني ِٓ لجً 

 
 :الاصتُبطُبد انؼبيخ
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عبٔجبً ِٓ ؤسثبػ  بَزُ اٖؽزفبف بهاٌتي ٌغ بجالداٖؽزُبؿُبد اٌوبِخ ٍ٘ 
َ ِغزمجٍٍ ِوشوف ؤو غنً ِوشوف. َزُ برذَذ إٌغجخ ٌٍىفبء ثإٌ اٌزضا الدظشف

اٌٖزضاَ  الدظشف ويجت هًٍ الدظشف الدشوضٌالدئىَخ ٌٗؽزُبؿُبد اٌوبِخ ِٓ لجً 
 بهب.اٌىبًِ 

 
 :الأرثبس المحتزشح

طبفي اْسثبػ اٌتي لد َزُ دفوهب وزىصَوبد ؤسثبػ،  ً٘اْسثبػ المحزغضح 
 .زضّبس٘بأعٍِٗ  ٔهبدح اع ظشفواؽزفق بهب الد

 

 :ونكٍ يؼًىَخ يٍ لجم الدظبهمين الخبطخ ثبلدتؼبيهينتحذَذ الأيىال  . ة

وفمًب ٌٍّجذؤ اٌششهٍ "الخشاط ثبٌؼّبْ"، جمُن رٍه اِْىاي اٌتي يحزفق 
الدظشف أعٍِٗ ٌغنً غشع أعزضّبس وً٘ في ؽىُ  في ههذح الدزوبٍِنٌبهب 

الذ اِْىاي دخً رٍه  ٘ب ِٓ لجً الدظشف روىدسباعزضّتم ، وػّبْ الدظشف
 الدظشف أعٍِٗ )الدغبهمنٌ(. 

ِٓ ؤِضٍخ اِْىاي الخبطخ ثبلدزوبٍِنٌ، وٌىٓ ِؼّىٔخ ِٓ لجً الدظشف 
  :أعٍِٗ ً٘
 

 خ:الجبرَ بدالحظبثأولا: 
ثبٌٕغجخ ٌٍؾغبثبد الجبسَخ اوػؾذ الدوبَنً اٌششهُخ َْىفي ثإْ اِْىاي 

ٍ٘ لشوع في الحغبثبد الجبسَخ "وبٍِنٌ ِٓ الدز ظشف أعٍِٗزٍمب٘ب الدَاٌتي 
اٌزظشف فُهب  ظشفٍزضَ ثشد٘ب هٕذ اٌـٍت دوْ صَبدح، وٌٍَِّؼّىٔخ في رِزٗ، و



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           701
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

 ."واعزضّبس٘ب ٌظبلحٗ وهًٍ ػّبٔٗ، وَغزؾغٓ إٌض هًٍ رٌه في ؿٍت فزؼ الحغبة
(AAOIFI, 2015; SS40, Article 2/2/1, pg.1011).  ؤظذ الدوبَنً اٌششهُخ َْىفي

بلذ ؤطؾببهب، وٖ يجىص  خالجبسَ بدسدّ وبًِ ِجبٌغ الحغبث الدظشف أعٍِٗ "َؼّٓثإْ 
 ."اٌزضاِهب ثةػبفخ ؤٌ صَبدح ثٕغجخ صبثزخ ؤو ِزغنًح هًٍ ؤطً الدجٍغ، فةنهب فبئذح سثىَخ

(AAOIFI, 2015; SS40, Article 2/2/2, pg.1011) 

 :ثبد اٌزبٌُخبسَخ ؤسطذح الحغبالج الحغبثبد وَغزضنى ِٓ بجمبلر ؤسطذح

 الدظشف الدشوضٌ؛  ٌذي واٖؽزُبؿُبد الجبسَخ الحغبثبد . ؤ

  عهضح اٌظشاف اِلر؛ؤ ؤسطذح في رٌه في بدب اٌُذ ٌٍظشف في إٌمذ . ة

 ؛(ؤعٕجُخ/  لزٍُخ) اْخشي اٌجٕىن ٌذي الجبسَخ الحغبثبد . د

 

 حبَُب: يكبفأح نهبَخ الخذيخ نهًىظفين:
طذح الدؼّىٔخ ِٓ لجً الدظشف  ِٓ اْسذِخ ٌٍّىكفنٌالخ نهبَخ سطُذ ِىبفإح

أعُِٗخ، برا تم بعزضّبسٖ ِٓ لجً الدظشف في اٌىهبء الدشزشن، رغزؾك الدغبهمنٌ دخً 
 .رٍه اْسطذح 

 

 أيبَبد: حبنخب: صظبثبد
 .ؤوضش ِٓ شهشذح برا ثمُذ في اٌىهبء الدشزشن لد اِْبٔبد ؤسطذح ؽغبثبد

 

 الحبطهخ: راثؼب: أرطذح الإيجبراد
لدّزٍىبد ؿشف صبٌش َذَش٘ب الدظشف أعٍِٗ برا  الحبطٍخ دؤسطذح أيجبسا

 .ؤوضش ِٓ شهش واؽذذح ثمُذ ٘زٖ الدجبٌغ في اٌىهبء الدشزشن لد

 انُمذَخ: خبيظب: الذىايش
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، برا ثمُذ في اٌىهبء واٌؼّبٔبد اٖهزّبد لخـبثبد إٌمذَخ الذىاِش
 .ؤوضش ِٓ شهش واؽذ لدذح الدشزشن

 

 طبدطب: ػًبَبد َمذَخ أخزي:
٘بِش الجذَخ، برا هًٍ عجًُ الدضبي ٖ الحظش، ذٌ آخش ٔم ػّبْ ؤٌ

 .ؤوضش ِٓ شهش واؽذ لدذح ثمُذ في اٌىهبء الدشزشن
 

 : الأرثبس طبثؼب: تىسَؼبد
 شهش ِٓ ْوضش لبئّخ كٍذ برا اٌغبثمخ، ٌٍغٕىاد الدذفىهخ غنً اْسطذح

 .واؽذ

 



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           703
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

 
 :الدشتزننهىػبء د. تحذَذ الأيىال غير الدظتخذيخ 

 :ٍٍَ اِْىاي اٌتي ٌٓ َزُ اعزخذاِهب في وهبء الدؼبسثخ الدشزشن فُّب

 اْطىي اٌضبثزخ، ؽُش ٖ َزُ اعزضّبس٘ب في اٌىهبء الدشزشن ؛ .3

ًِب الدزوٍمخ ثبلدغبهمنٌ والدغزمٍخ هٓ اٌىهبء الدشزشن،  .2 الدظبسَف الدذفىهخ ِمذ
 ؽُش ٖ َزُ اعزضّبس٘ب في اٌىهبء الدشزشن؛

ب الدظشف أعٍِٗ وىُبْ )ششوبد ربثوخ، فشوم اٖعزضّبساد اٌتي َمىَ به .1
 خبسعُخ، بلخ، بْ وعذد(؛

اٖعزضّبساد اٌتي َمىَ بهب الدظشف أعٍِٗ وىُبْ في الحغبثبد ؤو  .0
 ؛ِٓ ؤِىاي الدغبهمنٌ أْشـخ الدمُذح

ثظُغخ  ؤسطذح ؤٌ ِٕزظ ٌٍوّٗء ِضً لشع ؽغٓ )ثـبلبد ائزّبِْزىعؾ  .0
 شىفخ، بلخ.(، ؽغبثبد عبسَخ ِىاٌمشع الحغٓ

اٌشطُذ بدضبثخ ؤِىاي ثوذ روذًَ جمُن اْسطذح ؤهٖٗ، َوزبر طبفي ِزىعؾ 
 .الدغبهمنٌ الدغزضّشح في اٌىهبء الدشزشن

ِٓ  طبفي سطُذ ؤِىاي الدغبهمنٌ الدغزضّش في اٌىهبء الدشزشنيدىٓ الحظىي هًٍ 
 :خٗي الدوبدٌخ اٌزبٌُخ
 الدؼبدنخ

: 

 ط –= ؤ + ة في اٌىهبء الدشزشن حغزضّشِىاي الدغبهمنٌ الدطبفي ؤ
 ؤ = ؽمىق ٍِىُخ الدغبهمنٌ

 ة = اِْىاي الخبطخ ثبلدزوبٍِنٌ وٌىٓ ِؼّىٔخ ِٓ لجً الدظشف
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 ط = اِْىاي اٌغنً ِغزخذِخ ٌٍىهبء الدشزشن
 

 
 
 :في انىػبء الدشتزنأيىال الدظبهمين والدىدػين الدختهطخ  إطتخًبر (00)

 ٌٍّظشففي اْهّبي اٌُىُِخ  اٌىهبء الدشزشن يؤِىا أعٍِٗ الدظشف َغزخذَ
في طُغ اٌزّىًَ وأعزضّبس ٌٍؾظىي هًٍ اسثبػ ِزىافمخ ِن ِجبدت وؤؽىبَ اٌششَوخ 

 أعُِٗخ، ؤُ٘ ٘زٖ اٌظُغ ً٘:
 

 انجُىع: -طُغ انتًىَم 



 : الجبَت انتطجُمٍ في ظم إنشايُخفي الإيبراد انؼزثُخ الدتضذح الإطلايُخ ِنُخ تىسَغ الأرثبس الدظبرفممبرطخ           707
 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

طُغخ الدشابحخ: ِشابحخ اٌجؼبئن، ِشابحخ اٌغٍن، ِشابحخ اٌغُبساد، ِشابحخ اٌظىىن، 
 عهُ.ِشابحخ اْ

طُغ ؤخشي: ثُن الدغبوِخ، ثُن أعزظٕبم وأعزظٕبم الدىاصٌ، ثُن اٌغٍُ 
 واٌغٍُ الدىاصٌ، ثُن اٌظشف. 

 
أعبسح الدوُٕخ والدٕزهُخ ثبٌزٍُّه؛ أعبسح الدىطىفخ الإربرح:  –طُغ انتًىَم 

 ٌغُبؽخ(ثبٌزِخ والدٕزهُخ ثبٌزٍُّه؛ أعبسح اٌزشغٍُُخ؛ بعبسح الدٕبفن )اٌزوٍُُ؛ اٌغفش وا
 

الدؼبسثخ اٌزّىٍَُخ؛ الدشبسوخ اٌزّىٍَُخ؛ الدشبسوخ الدٕزهُخ  طُغ الإطتخًبر:
 اٌىوبٌخ اٌزّىٍَُخ؛ اٌىوبٌخ الدٕزهُخ ثبٌزٍُّه )الدزٕبلظخ(. ثبٌزٍُّه )الدزٕبلظخ(؛

 
 :(Gross Profit)انذخم الإجمبلي  (01)

ء الدشزشن هًٍ يحظً الدظشف أعٍِٗ ِٓ اعزضّبس اِْىاي الدخزٍـخ في اٌىهب
. اْعىس واٌشعىَ ٌٍخذِبد الدظشفُخ الدمذِخ ِٓ لجً (Gross Profit)اٌذخً أجمبلر 

الدظشف أعٍِٗ َغزؾمهب الدظشف فمؾ، ؤِب اٖسثبػ الحبطٍخ ِٓ اعزضّبس اِْىاي 
الدخزٍـخ )ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ( فُزُ رىصَوهب ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ في 

بخظُ خظُ إٌفمبد والدظشوفبد ؽُش َمىَ الدظشف أعٍِٗ   ثوذِشؽٍزنٌ
الدخظظبد ؽغت اسشبداد الدظشف الدشوضٌ ِٓ بجمبلر سثؼ اٌىهبء "اٌذخً أجمبلر" 

(Gross Profit) .لجً اٌزىصَن ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدؼبسثخ 
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 انزثش انظبفي: (02)
 ٌخ اٌزبٌُخ:يدىٓ ؽظىي اٌشثؼ اٌظبفي هٓ ؿشَك الدوبد

 ])ؤ( + )ة( + )د([إٌفمبد والدظشوفبد  –اٌشثؼ اٌظبفي = اٌذخً أجمبلر 

 لسظظبد اٌذَىْ الدزوضشح والدشىىن في برظٍُهب واٌشدَئخ  - ؤ

الدظبسَف الدجبششح ٌٓطىي اٌزّىٍَُخ وأعزضّبسَخ في اٌىهبء الدشزشن )بْ  - ة
 وعذد(

 )بْ وعذد( شنِظبسَف ب٘ٗن اْطىي الدغزضّشح في اٌىهبء الدشز - د
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 زصهخالد الأرثبس ثين أيىال الدظبهمين وراص يبل الدؼبرثخ )تىسَغ تىسَغ (03)
 :(الأولى

 الدؼبسثخ وسؤط ِبيطبفي اٌشثؼ ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ َمىَ الدظشف ثزىصَن  - ؤ
 . ثٕغجخ ورٕبعت

ٔغجخ ورٕبعت، هًٍ ٔظُجٗ في اٌشثؼ هًٍ ؤعبط  ِبييحظً وً ىف عبهزا،  - ة
شؽً سثؼ الدغبهمنٌ الذ ؽغبة "سثؼ الدغبهمنٌ" وَشؽً سثؼ الدؼبسثخ الذ ؤٌ بدونى َ

 ؽغبة "سثؼ الدؼبسثخ". 

 
 :خ(انخبَُ زصهختىسَغ الدتىسَغ الأرثبس ثين الدؼبرة ورة الدبل ) (70)
فجوذ  ،(PER)برا وعذ الدظشف ػشوسح ٌزىىَٓ بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ  - ؤ

  ؛جً رىصَن اْسثبػ ثنٌ الدؼبسة وؤسثبة الدبيالدىافمبد اٌٗصِخ َمىَ بخظُ أؽزُبؿٍ ل

هًٍ ٔظُجٗ ِٓ اْسثبػ وفمًب ٌٕغت  )الدظشف أعٍِٗ( يحظً الدؼبسة - ة
 . الدؼبسثخ الدزفك هٍُهب ِغجمًب

فجوذ  ،(IRR)برا وعذ الدظشف ػشوسح ٌزىىَٓ بؽزُبؿٍ لسبؿش أعزضّبس  - د
ثوذ خظُ ؽظخ الدؼبسة.  الدىافمبد اٌٗصِخ َمىَ بخظُ أؽزُبؿٍ ِٓ اٌشثؼ الدزجمٍ

َمىَ الدظشف )الدؼبسة( ثزىصَن اٌشثؼ الدزجمٍ ثنٌ الدىدَوٓ )ؤسثبة الدبي( ؽغت ششوؽ 
  همذ الدؼبسثخ.
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 :تىطُبدانُتبئذ وان :المحىر انزاثغ
 أولا: انُتبئذ:

ثوذ ثُبْ اْعظ اٌششهُخ اٌغٍُّخ ٔداسح اٌىهبء الدشزشن وآٌُخ رىصَن اْسثبػ ثنٌ 
( "الدؼبسثخ"، والدوُبس اٌششهٍ سلُ 13لدغبهمنٌ في ػىء الدوُبس اٌششهٍ سلُ )الدىدهنٌ وا

( "الدخظظبد 11( "رىصَن اٌشثؼ في الحغبثبد أعزضّبسَخ"، والدوُبس المحبعبي سلُ )40)
وأؽزُبؿُبد"، وثوذ ِشاعوخ وبرًٍُ ثُبٔبد الحبطٍخ ِٓ الدشبسونٌ في اٌجؾش، فمذ 

 عغً اٌجبؽش إٌزبئظ اٌزبٌُخ:
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 وػبء يشتزن )مختهط( أو وػبء يُفظم نكم يبل: .1
ثبٌشغُ ؤْ ِولُ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ ٌٍجٕىن اٌزمٍُذَخ رزجن ٔلبَ 
اٌىهبء الدشزشن ؤٌ يخزٍؾ ؤِىاي الدغبهمنٌ ثإِىاي الدىدهنٌ في وهبء واؽذ، بٖ ٕ٘بن هذد 

ؤوهُخ لسزٍفخ ؤٌ ٌىً ِبي وهبء  ِٓ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ َزجوىْ ٔلبَ
خبص، بدونى ٖ يخزٍؾ ؤِىاي الدغبهمنٌ ثإِىاي الدىدهنٌ وّب ٘ى الحبي في ِولُ اٌجٕىن 
اٌزمٍُذَخ. ٘زا لسبٌف ٌٍّوبَنً اٌششهُخ ْْ بؽزفبف وً ِبي في وهبء خبص وبعزضّبس 

ي الدغبهمنٌ رٍه اِْىاي في ِشبسَن هًٍ ؽذا يخٍك فشص هذَ الدغبواح ٔعزضّبس ثنٌ ؤِىا
 وؤِىاي الدىدهنٌ. 

 

 انىػبء الأطبطٍ نهًظزف الإطلايٍ:   .2
ِٓ خٗي اٌجؾش برؼؼ ثإْ اٌىهبء اْعبعٍ ٌٍّظبسف أعُِٗخ ٘ى اٌىهبء 
الدؼبسثخ الدشزشن، و٘ى الدـٍىة ؽغت الدوبَنً اٌششهُخ. ٘زا َوني ؤْ اٌىهبء َوًّ برذ 

ٍخ اْولذ ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وساط ِبي ِجذؤ الدؼبسثخ، َزُ فُٗ رىصَن اْسثبػ في الدشؽ
الدؼبسثخ، وفي الدشؽٍخ اٌضبُٔخ ثنٌ الدؼبسة )الدظشف أعٍِٗ( وؤسثبة الدبي )الدىدهنٌ 
ثظُغخ الدؼبسثخ(، وفي ؽبي وعىد ودائن ثظُغخ اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس تم اعزضّبس٘ب في اٌىهبء 

زىصَن اٌشثؼ ثٕغجخ ورٕبعت ِن ؤِىاي الدشزشن، فزإخز ٔظُجهب ِٓ اٌشثؼ في الدشؽٍخ اْولذ ٌ
الدغبهمنٌ وؤِىاي الدؼبسثخ. ٕ٘بن ِظبسف بعُِٗخ روًّ برذ ِجذؤ وهبَنٌ، وهبء 
الدؼبسثخ، ووهبء اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس، وً وهبء َوًّ هًٍ ؽذا، وٌىٓ في ؽبي وعىد 

ظً فبئغ في وهبء اٌىوبٌخ، َمىَ الدظشف ثةعزضّبس اٌفبئغ في وهبء الدؼبسثخ، وٕ٘ب يح
 ٘زا الدبي اٌشثؼ في الدشؽٍخ اْولذ ٌزىصَن اْسثبػ. 
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 انظُغ الأكخز إطتخذايب لجذة أيىال الدىدػين: .3
طُغخ اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس ً٘ ؤوضش اٌظُغ بعزخذاِب ِٓ خٗي اٌجؾش برؼؼ ثإْ  

في اٌىلذ الحبلر ٔعزمجبي اٌىدائن ٔلشا لدشؤخ رىلوبد اْسثبػ فُهب، بخٗف الدؼبسثخ اٌتي 
َلهش سبحهب ثوذ اٌزٕؼُغ الحىٍّ واٌزٌ َغزغشق في ِولُ اْؽُبْ صٗصخ ؤشهش. ِٓ 
خٗي اٌجؾش ارؼؼ اَؼب ثإْ ٌذي ثوغ الدظبسف أعُِٗخ ٖ فشق ثنٌ الدؼبسثخ ؤو 
اٌىوبٌخ ثبٔعزضّبس وظُغخ ٔعزمجبي اٌىدائن أعزضّبسَخ، وِولُ رٍه الدظبسف أعُِٗخ 

بػ ثظفخ شهشَخ، و٘زا َىؽٍ ثإٔٗ ٖ رىعذ ٌذَهُ فشق وجنً في ً٘ اٌتي رمىَ ثزىصَن اْسث
 رىلن اٌشثؼ في اٌىوبٌخ ؤو الدؼبسثخ ٔلشا ٔخزظبس ِذح رىصَن اٌشثؼ.

 

 فزص الإطتخًبر يٍ أيىال الدظبهمين و أيىال يىدػين: .4
برؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ فشص بعزضّبس اِْىاي ِٓ اٌىهبء الدشزشن ثبٌٕغجخ ِْىاي  

ِىاي الدىدهنٌ غنً ِزغبوَخ وغنً هبدٌخ ودائّب َوـً اْوٌُخ ِْىاي الدغبهمنٌ، الدغبهمنٌ وؤ
ؤٌ وٍّب كهشد فشطخ بعزضّبس عزاثخ وراد سثؼ هبي تم بزظُض عضء ِٓ ؤِىاي 
الدغبهمنٌ ٌٕعزضّبس فُهب. ؽغت الدوبَنً اٌششهُخ َْىفي يجت ؤْ رىىْ فشص أعزضّبس 

ِٓ غنً ؤَخ ؤوٌىَخ ْؽذ الدبٌنٌ ؤٌ ِبي الدغبهمنٌ  ِْىاي الدغبهمنٌ والدىدهنٌ ِزغبوَخ
 وِبي الدىدهنٌ.  

 

 ورىد يؼُبر يؼتًذ يىصذ طبدر ػٍ انظهطخ انزلبثُخ: .5
ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإٔٗ ٖ َىعذ ِوُبس ششهٍ ِوزّذ ِىؽذ طبدس هٓ اٌغٍـخ 
اٌشلبثُخ ٌٍجٕىن ؽُش هذَ ارجبهٗ َٕزظ هًٍ غشاِخ ِبٌُخ. لذزا، اٌغجت، وً ِظشف 

ٍِٗ نهظ ِٕهغب خبطب ِـبثمب ٌغُبعبرٗ وِشوضٖ الدبلر لشب خٍك بخزٗف في آٌُبد اع
رىصَن اْسثبػ ِب ثنٌ الدظبسف أعُِٗخ، وبهزا روذدد آٌُبد رىصَن اْسثبػ. ِولُ 
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٘زٖ اٌُِبد رفمذ ثوغ اٌوٕبطش اْعبعُخ الدـٍىثخ في رىصَن اْسثبػ ؽغت الدوبَنً 
 اٌششهُخ َْىفي.

 

 ( "تىسَغ انزثش في الحظبثبد الإطتخًبرَخ":40شزػٍ )الدؼُبر ان .6
( "رىصَن اْسثبػ في الحغبثبد 40ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ الدوُبس اٌششهٍ سلُ )

أعزضّبسَخ" ِوُبس غنً وبف ٌجُبْ آٌُخ رىصَن اْسثبػ في الدظبسف أعُِٗخ ثنٌ 
ىبَ اْعبعُخ وٌىٓ ٖ ٍَمٍ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ. الدوُبس الدشبس اٌُٗ يحزىٌ هًٍ ثوغ اْؽ

اٌؼىء هًٍ آٌُخ اٌزىصَن ثبٌشىً المحبعبي الدـٍىة، و٘زا يخٍك غّىع وابهبَ في ثوغ 
 الخـىاد واٌتي برا لد رغـً ثبٌشىً اٌظؾُؼ يدىٓ ؤْ رٕزظ ثةفغبد اٌزىصَن ثشِزٗ. 

 

 تىافك آنُخ تىسَغ الأرثبس في الدظبرف الإطلايُخ يغ يؼبَير أَىفي: .7
عخ ثإْ آٌُخ رىصَن اْسثبػ في ِظبسفهُ ٖ رزىافك ِبئخ ثبلدبئخ ِن ارؼؼ ِٓ اٌذسا

اٌُِخ عضئُب لدوبَنً ؤَىفي وٌىٓ الدظبسف لذب الدوبَنً اٌششهُخ والمحبعجُخ َْىفي. لذ بزؼن 
عُبعخ خبطخ ٖ بزؼن لجُّن ثٕىد الدوبَنً اٌششهُخ والمحبعجُخ َْىفي. ٌزٌه، ٕ٘بن ػشوسح 

ِزىبًِ ِٓ لجً الدظشف الدشوضٌ ورٌه ٌزىؽُذ وً رٍه  ِبعخ ٔطذاس ِوُبس ششهٍ
 اٌغُبعبد هًٍ آٌُخ ونمىرط واؽذ.

 

 طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثبنُظجخ نتكىٍَ إصتُبطٍ يؼذل الأرثبس: .8
% ِٓ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ رشي ؤْ 10ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ 

َزُ رمشسٖ ؽغت الحبعخ ِٓ لجً  رىىَٓ بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ شإْ داخٍٍ ٌٍّظشف
بداسح الدظشف وٖ روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌزىىَٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ 

 اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. 
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 طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثبنُظجخ نتكىٍَ إصتُبطٍ مخبطز الإطتخًبر: .9
ٌٕىافز أعُِٗخ رشي ؤْ % ِٓ الدظبسف أعُِٗخ وا10ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ 

رىىَٓ بؽزُبؿٍ لسبؿش أعزضّبس شإْ داخٍٍ ٌٍّظشف َزُ رمشسٖ ؽغت الحبعخ ِٓ لجً 
بداسح الدظشف وٖ روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌزىىَٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ 

 اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. 
 

 إصتُبطٍ يؼذل الأرثبس:طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثبنُظجخ نهخظى يٍ  .10
% ِٓ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ رشي ؤْ 10ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ 

ألزـبم ِٓ بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ شإْ داخٍٍ ٌٍّظشف َزُ رمشسٖ ؽغت الحبعخ ِٓ 
لجً بداسح الدظشف وٖ روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌٕلزـبم ِٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ لجٕخ 

 اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. اٌشلبثخ 
 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثبنُظجخ نلإلتطبع يٍ إصتُبطٍ مخبطز  .11
 الإطتخًبر:

% ِٓ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ رشي ؤْ 10ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ 
ألزـبم ِٓ بؽزُبؿٍ لسبؿش أعزضّبس شإْ داخٍٍ ٌٍّظشف َزُ رمشسٖ ؽغت الحبعخ 

بداسح الدظشف وٖ روشع إٌغجخ الدمزشؽخ ٌٕلزـبم ِٓ أؽزُبؿٍ الدزوىس هًٍ  ِٓ لجً
 لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف ٌٕهزّبد. 

 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثبنُظجخ نهًىافمخ نتكىٍَ وإلتطبع يٍ  .12
 إصتُبطٍ يؼذل الأرثبس وإصتُبطٍ مخبطز الإطتخًبر يٍ لجم انهزُخ انشزػُخ يٍ خلال

 دراطخ شبيهخ:
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 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

% ِٓ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ رشي ؤْ 10ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ 
رىىَٓ وألزـبم ِٓ أؽزُبؿُبد الدزوىسح شإْ داخٍٍ ٌٍّظبسف أعُِٗخ َزُ رمشسٖ 
ؽغت الحبعخ ِٓ لجً بداسح الدظشف وٖ روشع إٌغت الدمزشؽخ هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ 

% ِٓ الدظبسف أعُِٗخ َشوْ ؤْ إٌغت 10شف ٌٕهزّبد. ؤِب اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظ
الدمزشؽخ ِٓ رٍه أؽزُبؿُبد في ِظبسفهُ بزؼن لدىافمخ لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌذاخٍُخ، 
وٌىٓ رشي رٍه الدظبسف ثإْ اٌؼشوسح لدىافمخ اٌٍغٕخ هًٍ رىىَٓ ؤو الزـبم ِٓ 

دساعخ وهشػهب هًٍ اٌٍغٕخ. أؽزُبؿُبد الدزوىسح ػشوسح ؽىوُّخ ٖ َزىعت ؤٌ 
 ويدىٓ بهذاد وهشع اٌذساعخ اٌٗصِخ في ؽبي ِـبٌجخ اٌٍغٕخ ثزٌه. 

 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثبنُظجخ نتخظُض رشء يٍ أيىال الدظبهمين  .13
 خبرد انىػبء الدشتزن نغزع الإطتخًبر:

َخ في ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ الدظبسف أعُِٗخ وإٌىافز أعُِٗخ ٌٍجٕىن اٌزمٍُذ
ثوغ اْؽُبْ رمىَ ثزخظُض عضء ِٓ ؤِىاي الدغبهمنٌ ٌغشع أعزضّبس خبسط اٌىهبء 
الدشزشن في ِشبسَن راد سبحُخ هبٌُخ برذ ِبرس ؤْ رٍه أعزضّبساد برًّ لسبؿش هبٌُخ 
ؽُش ٖ رشَذ الدظبسف برًُّ الخغبسح هًٍ الدىدهنٌ، وٌىٓ ٘زا الدبرس َفمذ الدظذالُخ، في 

ْ، ؽُّٕب َزُ بزظُض اِىاي الدغبهمنٌ ٌٕعزضّبساد راد سبحُخ هبٌُخ وضنً ِٓ اْؽُب
وراد لسبؿش ػئٍُخ. ٘زا لسبٌف لدجذؤ الدغبواح في رىفنً فشص أعزضّبس ِْىاي الدغبهمنٌ 

 واِىاي الدؼبسثخ هًٍ لذَ وعبق.
 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثشأٌ إلتطبع الدخظظبد نلإطتخًبراد  .14
 همين فمط يٍ إجمبلي رثش انىػبء )إجمبلي انذخم(:الدتؼخزح الخبطخ ثبلدظب
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ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ ٔغجخ لٍٍُخ عذا ِٓ الدظبسف وإٌىافز أعُِٗخ َزُ فُهب 
بلزـبم الدخظظبد ٌٕعزضّبساد الدزوضشح الخبطخ ثبلدغبهمنٌ ِٓ بجمبلر اٌذخً دوْ 

ٖ رىعذ آٌُخ خبطخ في ؽبٌخ أعزضٕبء ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الدىدهنٌ، و٘زا َجنٌ ؤٔٗ 
الدخظظبد ٌٍفشق ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ والدىدهنٌ الدخزٍـخ وثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ خبسط 
اٌىهبء. ٘زا ٖ يجىص ششهب ْْ برا روضش أعزضّبس الخبص ثبلدغبهمنٌ فمؾ فُغت رىىَٓ 

 ىدهنٌ.الدخظظبد ِٓ ؤسثبػ الدغبهمنٌ فمؾ وٌُظ ِٓ اِْىاي الدخزٍـخ ٌٍّغبهمنٌ والد
 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثشأٌ انتؼذَلاد انُذوَخ في تىسَغ ثين  .15
 الدظبهمين والدىدػين وثين الدؼبرة وأرثبة الدبل: 

ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ ثإْ الدظبسف وإٌىافز أعُِٗخ ٖ رمىَ ثزىصَن اٌشثؼ 
ثنٌ الدؼبسة الحبطً ِٓ اٌوٍُّبد اٌزّىٍَُخ وأعزضّبسَخ ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ و

وؤسثبة الدبي، وّب ٘ى، ثً وٕ٘بن روذَٗد َذوَخ في ِولُ اْؽُبْ عىاءا ثبلحؾ ؤو 
اٌضَبدح ٌزذوَش وروذًَ اْسثبػ لجوٍهب ِزغبوَخ ِن رىصَوبد اٌشائغخ في اٌغىق في 

 الدظبسف أعُِٗخ واٌجٕىن اٌزمٍُذَخ الدٕبفغخ. 
 

بس ثين أيىال الدظبهمين يزارؼخ وتذلُك الدظزف الدزكشٌ ػهً تىسَغ الأرث .16
 وايىال الدىدػين )يؼبرثخ( يٍ رهخ وثين الدؼبرة وأرثبة الدبل يٍ رهخ أخزي:

ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ الدظشف الدشوضٌ، ٖ َشاعن وَذلك هًٍ رىصَن اْسثبػ 
والخغبئش ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ. هذَ أششاف هًٍ رىصَوبد اْسثبػ ثنٌ الدغبهمنٌ 

لجً الجهبد اٌشلبثُخ َوـً ؽشَخ اٌزظشف ٌٍّظبسف أعُِٗخ في رىصَن والدىدهنٌ ِٓ 
 اْسثبػ واٌتي لذ َٕزظ هًٍ هذَ الدغبواح في اٌشثؼ وؤوً ؤِىاي إٌبط ثبٌجبؿً. 
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 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

الدزارؼخ انشزػُخ نتىسَغ الأرثبس والخظبئز ثين الدظبهمين والدىدػين  .17
زي يٍ لجم لجُخ انزلبثخ )يؼبرثخ( يٍ رهخ وثين الدؼبرة وأرثبة الدبل يٍ رهخ أخ

 انشزػُخ انذاخهُخ:
ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ اٌٍغبْ اٌششهُخ، رمىَ بدشاعوخ ششهُخ هًٍ رىصَن اْسثبػ 
والخغبئش ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ )ِؼبسثخ( ِٓ عهخ وثنٌ الدؼبسة وؤسثبة الدبي ِٓ 

ً بؿّئٕبْ، عهخ ؤخشي ؽغت ِزـٍجبد الذُئخ اٌوٍُب اٌششهُخ ٌٍّظشف الدشوضٌ. ٘زا لز
وٌىٓ برا وبٔذ الدشاعوخ لزذودح الذ ؽظىي الدىافمخ فمؾ فٗ فبئذح ِٕهب. يجت ؤْ رىىْ 
الدشاعوخ وأششاف ٌزىصَن اْسثبػ ؽغت ؤفؼً الدّبسعبد وؽغت اْطىي الدشوعخ 

 ٌٍّشاعوخ واٌزذلُك اٌششهٍ.
 

دور انتذلُك انذاخهٍ و/أو انتذلُك الخبررٍ في يزارؼخ طضخ تىسَغ  .18
ثبس ثين أيىال الدظبهمين وايىال الدىدػين )يؼبرثخ( يٍ رهخ وثين الدؼبرة الأر

 وأرثبة الدبل يٍ رهخ أخزي:
ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ ثإْ الدذلك اٌذاخٍٍ و/ؤو الدذلك الخبسعٍ ٖ َذلمبْ هًٍ 
رىصَن اْسثبػ والخغبئش ثنٌ الدىدهنٌ والدغبهمنٌ ؽغت الدجبدت والدوبَنً اٌششهُخ َْىفي 

٘زا ؽغت رمذَشُ٘ ٌُظ ِٓ بخزظبطبتهُ. اٌزذلُك اٌذاخٍٍ واٌزذلُك الخبسعٍ همب ْْ 
خؾ اٌذفبم اٌضبٌش في ؤٌ ِظشف بعٍِٗ. ٘زا طؾُؼ ؤْ اٌزذلُك هًٍ رىصَن اْسثبػ 
والخغبئش ثنٌ الدىدهنٌ والدغبهمنٌ ؽغت الدجبدت والدوبَنً اٌششهُخ َْىفي ٌُظ ِٓ 

ؽغت الدوبَنً اٌذوٌُخ ٌٍزذلُك الدبلر والمحبعبي وٌىٓ  بخزظبطبتهّب ْنهُ َمىِىْ ثبٌزذلُك
بْ وعذ ِوُبس ؤو دًٌُ اػبفي خبص ٌٍزذلُك هًٍ رىصَن اْسثبػ ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ 
ِٓ إٌبؽُخ الدبٌُخ وٌُظ اٌششهُخ، ْْ الجىأت اٌششهُخ ً٘ ِغئىٌُخ اٌزذلُك اٌششهٍ، 
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ىصَن في ؽبي برا وبْ اٌزذلُك اٌششهٍ فهزا يخٍك خؾ دفبم بػبفي َغبهذ في ِشاعوخ اٌز
 ؤهمً، ؤو لظش، ؤو بذبً٘ ثوغ ؤعضاء ؤو هٕبطش اٌزىصَن.

 

 :طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ في إختُبر ػًم َظت تىسَغ الأرثبس .19
ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ ثإْ هٕذ وػن ٔغت الدؼبسثخ، الدظشف أعٍِٗ َهذف 

لدىدهنٌ ْٔٗ ٖ َىعذ ؤٌ ؽغُت ؤو دائّب هًٍ ؽظىي اوبر لذس ِٓ اْسثبػ ِمبسٔخ ثب
سلُت يدٕوٗ ِٓ رٌه، ووزٌه ٖ رىعذ ؤٌ روٍُّبد ِٓ الدظشف الدشوضٌ بهزا اٌشإْ. ٖ 
يدىٓ اٌغُـشح هًٍ الدّبسعبد اٌمبئّخ هًٍ هذَ الدغبواح في رىصَن اْسثبػ ثنٌ الدغبهمنٌ 

اٌشلبثُخ )الدظشف والدىدَونٌ في كً هذَ وعىد ِوُبس لزذد وٍِضَ ٌٍزىصَن ِٓ لجً الجهخ 
 الدشوضٌ(. 

 

 :طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثشأٌ َظت تىسَغ الأرثبس .20
ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ ٔغت رىصَن اْسثبػ غنً هبدٌخ، وً٘ في ٔفظ اٌىلذ غنً 
شفبفخ، ْْ في الدمبَ اْوي بؽزغبة اٌشثؼ ؽغت ؿشَمخ إٌّش ؤو ؿشَمخ اْوصاْ هٍُّخ 

ْ ؤطؾبة الخبرح َفشٍىْ في فهّهب، وصبُٔب، الدظبسف ِومذح عذا، ؽتى في ؤغٍت اْؽُب
أعُِٗخ يحذدوْ إٌغت ِٓ غنً ؽغُت ؤو سلُت، وصبٌضب، برا وبْ اٌزىصَن في نهبَخ 
الدـبف هًٍ ؤعبط ِمبسٔخ ِن اْسثبػ الدىصهخ في اٌغىق، فّب فبئذح وػن ٔغت الدؼبسثخ. 

بحبعخ ِبعخ الذ وػن ِوُبس ٍِضَ ٌزىصَن اٌظٕبهخ الدبٌُخ أعُِٗخ في دوٌخ أِبساد اٌوشثُخ 
اْسثبػ ثنٌ الدىدهنٌ والدغبهمنٌ واٌزٌ َىؽذ آٌُخ اٌزىصَن في الدظبسف أعُِٗخ ويجوً 

 هٍُّخ اٌزىصَن هبدٌخ وشفبفخ.
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 لذُئخ المحبطجخ والدزارؼخ نهًؤطظبد الدبنُخ الإطلايُخ الدؼبَير انشزػُخ

 
 

 

 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثشأٌ، يب يحظم ػهُه الدىدػىٌ يٍ أرثبس  .21
 همين(:يمبرَخ ثأرثبس الدظبرف الإطلايُخ )الدظزف والدظب

ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإْ الدىدم يحظً هًٍ اٌشثؼ ِغبوٌ رمشَجب ؽغت اٌغىق 
وٌىٓ ً٘ ٘ى رىصَن هبدي ثنٌ الدغبهمنٌ والدىدهنٌ؟ فهزا لزً رغبئي، ْْ الدىدهىْ 
يحظٍىْ هًٍ ؤسثبػ ؤلً ثىضنً ِٓ ؤسثبػ الدغبهمنٌ في وً ؽبي. ٌزٌه، يجت ؤْ َؼن 

هُخ( ِوُبس ٍِضَ ٌزىصَن اْسثبػ ثنٌ الدىدهنٌ الدظشف الدشوضٌ )الذُئخ اٌوٍُب اٌشش
 والدغبهمنٌ واٌزٌ يجوً هٍُّخ اٌزىصَن هٍُّخ هبدٌخ وشفبفخ.

 

طُبطخ الدظبرف الإطلايُخ ثشأٌ تحًُم الخظبرح )تحىَم الخظبرح( إٌ  .22
 ورذد الى أرثبة الدبل:

ًِّ الدظشف أعٍِٗ الخغبسح في  ارؼؼ ِٓ اٌذساعخ ثإٔٗ ِٓ اٌغنً لشىٓ ؤْ يح
ساط الدبي هًٍ سة الدبي ثبٌشغُ ؤْ ؽغت الدجبدت اٌششهُخ اْعبعُخ ٌٍّؼبسثخ، َزؾًّ 
سة الدبي الخغبسح اٖ برا وبٔذ الخغبسح ثغجت روذ، ؤو رمظنً، ؤو لسبٌفخ ششوؽ اٌومذ 
ِٓ لجً الدؼبسة، فهى َؼّٓ ويحًّ الخغبسح. الدظشف الدشوضٌ ؽغت ِوُبس حمبَخ 

ء ؤو وً ساط الدبي في ؽبي الخغبسح. يجت بيجبد طُغ الدغزهٍه ٖ َغّؼ ثةلزـبم عض
وِٕزغبد ثذٍَخ في الدظبسف أعُِٗخ ٔعزمجبي اٌىدائن الدزىافمخ ِن ِجبدت وؤؽىبَ 

 اٌششَوخ أعُِٗخ.  
 

  حبَُب: انتىطُبد:
ًٖ وشفبفًب وواػؾًب ٌٍّىدهنٌٔلبِب يجت ؤْ َىىْ ٔلبَ رىصَن اْسثبػ  .3  هبد

 والدغبهمنٌ.
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ٔغت الدؼبسثخ في نمبرط فزؼ ؽغبة رىفنً واٌىدائن ْعً. يجت  بثخوزيجت  .2
يدىٓ بهبدح إٌلش ٗ ؤٔ وشفبفُخ وػىػ ٔغت الدؼبسة في اٌششوؽ واْؽىبَ ثىً روش

 ؽغت ِزـٍجبد اٌغىق. فُهب ِٓ ولذ ِخش 
ِضٗ اٌزٕؼُغ  دفن اْسثبػ في اٌششوؽ واْؽىبَ فزشاديجت برذَذ  .1

 صٗصخ ؤشهش، ؤو رغوخ ؤشهش، ؤو عٕخ. الحىٍّ ٌٍّؼبسثخ وً شهش، ؤو
اٌشئُغُخ  يجت أهْٗ هٓ ٔغت الدؼبسثخ في اٌفشوم وهًٍ ِىالن .0
 .الدبٌُخذوسح اٌأعُِٗخ لجً ثذء  ظبسفٌٍّ أٌىزشؤُخ
 ) رىىَٓ بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ وبؽزُبؿٍ لسبؿش أعزضّبسيجت ؤْ يخؼن  .0

PER و IRR  ) ذاخٍُخلجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌلدىافمخ. 
بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ وبؽزُبؿٍ لسبؿش  ِٓ ألزـبهبديجت ؤْ رىىْ  .6
لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ لدىافمخ  وبفُخ وِششوؿخ ادبرذ ِبرس (IRR و  PER ) أعزضّبس
 .اٌذاخٍُخ

. في لبؿناٌزوذًَ اٌُذوٌ في ؽغبة اٌشثؼ ثشىً اٌزذخً ؤو بذٕت  ؤْ يجت .0
اٌزوذًَ اٌُذوٌ في اٌشثؼ والخغبسح خبسط إٌلبَ رمذنً ؿٍت يجت  الدبعخ ؽبٌخ الحبعخ

 اِلر هًٍ لجٕخ اٌشلبثخ اٌششهُخ اٌذاخٍُخ ٌٍّظشف والحظىي هًٍ ِىافمزهب.
ؤو ِٓ َٕىة هٕٗ هؼىًا  اٌذاخٍُخ خُاٌششهبداسح اٌشلبثخ  يجت ؤْ َىىْ سئُظ .0

ثظفخ   (Asset & Liabilities Committee – ALCO)لجٕخ اْطىي وأٌزضاِبد  في
 شالت. ِ

لجً ِٓ  نهبئُب يجت رمذنً ِزوشح بلشاس اٌشثؼ ٌٍّشاعوخ اٌششهُخ لجً اهزّبد٘ب .9
 ."(اٖهزّبدالدوُٕخ )"عهخ هخ الج
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 ) سطُذ بؽزُبؿٍ ِوذي اْسثبػ وبؽزُبؿٍ لسبؿش أعزضّبس سباعزضّتم برا  .34

PER  و IRR) أؽزُبؿُبدزٖ لذ هبفي اٌىهبء الدشزشن، فُغت ِٕؼ سبح. (UAECB, 2022; 

Notice 1382)  
وخظّهب ( IRR و  PER )هًٍ سطُذ أؽزُبؿُبد  ضوبحاٌيجت اؽزغبة  .33

 .ورىصَوهب ؽغت اْطىي الدوزّذح ِٓ اِْىاي الدزبؽخ في ٘زٖ الحغبثبد
ِىؽذًا ٌزىصَن ِوُبسا  ظشف الدشوضٌٍّاٌششهُخ ٌ اٌوٍُب الذُئخ رؼنيجت ؤْ  .32

ؼبسثخ ِٓ عبٔت وثنٌ الدىدهنٌ )ؤسثبة والخغبئش ثنٌ ؤِىاي الدغبهمنٌ وؤِىاي الد اْسثبػ
واٌزٌ يجت  )ِؼبسة( ِٓ عبٔت آخش في الدظبسف أعُِٗخ أعٍِٗ ظشفلدالدبي( ا

 روًّ في اٌذوٌخ.أعُِٗخ اٌتي  الدظبسف ٌىبفخ ٍِضِبؤْ َىىْ 
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