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  المهخص

ُِز خؼىههج ٌٍوذَذ ِٓ ثبغّجَز ثٌمجٔىُٔز َوذ ِٓ أعجعُجس ثٔضلجَ ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلا
وثٌضٕلُُّز ثٌتي أعشس دشىً ِذجشش أو غنً ِذجشش هًٍ صمذَ أٔشـز ثٌظٕجهز ثٌضّىٍَُز وثلاعضغّجسَز. 
ولـجم عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاُِز وخجطز ثٌظىىن ِٓ أوغش٘ج صأعشًث دزٌه. ٌىٓ صذثوي ثٌظىىن هًٍ 

فجس ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثبؼزث٘خ ثٌفمهُز ثلأِش ثٌزٌ لذ َؤدي ثبؼغضىي ثٌذولي وث﵀ٍٍ لذ صوشلٍٗ ثخضلا
إلى ػوف ثٌضُمّٓ وخًٍ ثٌمىثٔنٌ ثبغجوّز. ولا شه أْ ثلاعضغّجس في ثٌظىىن َغضٍضَ صىفنً ثٌـّإُٔٔز 

ووفذر ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ  صِز ِٓ ثٌمجٔىْ وثبعهجص ثٌشلجبيوثٌغمز ِٓ ثبؼغضغّشَٓ هًٍ وفشر ثبغّجَز ثٌلا
ـذُوز ثٌظىىن. وفي ٘زث ثلإؿجس َأتي ٘زث ثٌذقظ ٌذسثعز ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز ثبؼـذمز وِلاةضٗ ٌ

هًٍ ثٌظىىن في ِجٌُضَج ووُفُز برمُمهج بغّجَز بضٍز ثٌظىىن. تم ثعضخذثَ ثبؼٕهؼ ثٌىطفٍ وثٌضقٍٍٍُ 
ضٕذجؽ هٕجطش بضجَز ِن برٍٍُهج لاع جٔجس ثٌىعُمز دجبؼىػىم وثبؼظجدسٌذثسعز وػن ٘زٖ ثبؼٕلّىِز وثٌذُ

و٘ى َىّٓ في وغخ عمز  صىطً ثٌذقظ إلى أْ أُ٘ أغشثع ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز بضٍز ثٌظىىن.
ثبؼغضغّشَٓ وصىفنً ثٌـّإُٔٔز وثٌشفجفُز وصشعُخ ثٌوذثٌز يحىي دوْ رٌه ثخضلاف ثٌمىثٔنٌ وثصدوثؽُز 

وبرغنٌ ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ ثبػجص بهج بغً  دثلأٔلّز ثٌشلجدُز. وأْ صـىَش ثٌظٕجهز بحجؽز ِجعز إلى إيجج
 .ٕجهز ثبؼجٌُز ثٌضمٍُذَز دجٌضغجوٌبرذَجس أو صمٍٍُهج، وإصجفز ثٌفشص ثٌضٕجفغُز ِن ثٌظ

بذشدز  ،وثٌشلجدُز، ثٌظىىن، بضجَز بضٍز ثٌظىىن ٌمجٔىُٔز: ثبؼٕلىِز ثالمفتبحية بتانكهً
 .ِجٌُضَز
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Abstract 

One of the basics of the regularity of the Islamic financial industry is that it is 

subject to many legal and regulatory protections that directly or indirectly affected the 

progress of its financing and investment activities. The Islamic capital market sector, 

especially Sukuk, is one of the most affected products. However, the tradability of Sukuk at 

the international and local levels may be hindered by differences in the legal system and 

jurisprudential schools of thought, which may lead to a lack of certainty and a defect in the 

applicable laws. There is no doubt that investing in Sukuk requires providing reassurance 

and confidence from investors on the abundance of the necessary protection from the law, 

the supervisory apparatus, the unity of the regulatory framework and its adequacy with the 

nature of Sukuk. In this context, this research comes to study the legal and supervisory 

system applied to Sukuk in Malaysia and how to it helps actualize Sukuk-holders’ 

protection. A descriptive and analytical approach were employed to study the status of this 

system and the relevant data and sources, along with its analysis, to derive the elements of 

protection for Sukuk holders.The research finds that the most important objectives of the 

legal and regulatory system lie in gaining the confidence of investors, providing 

reassurance, transparency, and consolidating justice, the difference in laws and the 

instability of regulatory systems are stumbling blocks to all that. It is noteworthy that the 

development of the Islamic finance industry is in urgent need to either have its own 

regulatory framework or to improve the existing ones to address challenges or reduce them. 

It should be given competitive opportunities with the conventional financial industry on an 

equal footing. 

Keywords: Legal and Regulatory framework, Sukuk, Sukukholders’ protection, 

Malaysian experience. 

 

 يمذية

ّْ أوبر ثلإشىجٌُجس ثٌتي صىثؽٗ ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِ ز خؼىههج ٌضششَوجس إ
ولُىد هذر هًٍ ِغضىَجس هذَذر وثٌوىظ وزٌه وثسد. وأُ٘ ِٓ رٌه وؽىد لُىد 
لجٔىُٔز وصٕلُُّز ثٌتي صؤعش هًٍ صمذَ ثٌظٕجهز وثٌضىعّن ِٓ أٔشـضهج ثبؼخضٍف في ِولُ 
ثٌغٍـجس ثٌمؼجةُز ٌٍّجٌُز ثلإعلاُِز. وِٓ أوغش ثٌمـجم صأعنًثً أِجَ ٘زٖ ثبؼوىلجس ثٌمجٔىُٔز 

جم سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ وخجطز ثٌظىىن. وإرث وؽذس ثٌغىق َضُ ثٌضذثوي فُهج هًٍ لـ
ِغضىي ثٌوجلم ِن ثخضلافجس ثٌضششَوجس ثٌمجٔىُٔز وثبؼزث٘خ ثٌفمهُز في دوغ ِٕضؾجتهج أو 

وخًٍ في ثٌمىثٔنٌ ثبغجوّز في ٘زث ثلمججي  َؤدي ٘زث ثلأِش إلى ػوف ثٌضُمّٓ أوغش٘ج



 المُظىية انمبَىَية وانرلببية وأثرهب في تحميك حمبية حمهة انصكىن: تجربة يبنيزية   87

ِٓ ِغضٍضِجس ثلاعضغّجس في ثٌظىىن صىفنً ثٌـّإُٔٔز وثٌغمز  . وٌمذ وجْ(2111)هؾذٕج، 
بعّهىس ثبؼغضغّشَٓ وصىلي ثٌٕلجَ وثٌمجٔىْ صىفنً ثبغّجَز ثٌلاصِز لاعضغّجسثتهُ. وبقجؿ 
ثٌظىىن َوضّذ دشىً وذنً هًٍ صىفُذ ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ ثٌزٌ يحىّهج وِلاةضٗ ٌـذُوز 

 صؼّٓ ثٌذقظ بطظ بؿجوس وخجبسز. ثٌظىىن.

 

 اف انبحثأهذ

 َهذف ٘زث ثٌذقظ إلى ِج ٍٍَ:

 دسثعز ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز ثٌىعُمز دجٌظىىن في ِجٌُضَج -1

 ُ٘ىٍز ثبؼٕلىِز ثٌشلجدُز ٌٍظىىن في ِجٌُضَج -2

 بضجَز بضٍز ثٌظىىن هبر ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز في ِجٌُضَج -3

 وُفُز برمُك بضجَز بضٍز ثٌظىىن -4

 

 أصئهة انبحث

 إلى ثلإؽجدز هٓ ثلأعتٍز ثٌضجٌُز:َهذف ثٌذقظ 

 ِج ٍ٘ أُ٘ ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز ثبغجوّز ٌٍظىىن في ِجٌُضَج؟ -1

 ِج ٍ٘ ُ٘ىٍز ثبؼٕلىِز ثٌشلجدُز ٌٍظىىن ِجٌُضَج؟ -2

 برمُك بضجَز بضٍز ثٌظىىن؟ وُف َضُ -3

 

 يُهجية انبحث

وثلن ثعضخذَ ٘زث ثٌذقظ هًٍ ثلأعٍىح ثٌىطفٍ ورٌه دجلاهضّجد هًٍ دسثعز 
ُّ هٕجطش بضجَز بضٍز  ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز في ِجٌُضَج دمظذ ثٌىطىي إلى ثعضٕضجػ أ٘
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ثٌظىىن في عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ. وَوضّذ ثٌذقظ وزٌه هًٍ ثٌذُجٔجس ثٌغجٔىَز 
ورٌه بجّن ثبؼشثؽن وثٌىضخ وثلأوسثق ثٌذقغُز وثبؼٕشىسثس دجلإػجفز إلى ثٌضمشَشثس 

 ثبؼـٍىح دسثعضهج وثٌٕششثس وثٌغؾلاس في بؾجي ثٌظىىن. ثٌغٕىَز ٌٍؾهجس 

 

 في إصذار انصكىن : الهيكم انعبو نلإطبر انتُظيًيالمحىر الأول

بفج لا شهّ فُٗ أْ ثٌظىىن لـجم ِٓ لـجهجس عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ، 
وصشىًُ ثٌغٍـز أو ثٌغٍـجس ثٌضٕلُُّز بؽزث ثٌغىق بزضٍف ِٓ دوٌز إلى أخشي فّغلاً في 

سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ بزؼن  عىق (SC, 2009; ISRA, 2015; SC,2017)ِجٌُضَج 
 ٌٍغٍـجس ثٌضجٌُز وٍ٘:

ُ٘تجس ثٌشلجدز ثٌوجِز وٍ٘ ُ٘تز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز، وثٌذٕه ثبؼشوضٌ  -1
ثبؼجٌُضٌ، وُ٘تز ثٌششوجس ثبؼجٌُضَز ِشوض لادىثْ ثٌضؾجسٌ وثبؼجلي ثٌذولي. و٘زٖ ثٌغٍـجس 

دضمٕنٌ ثٌمىثٔنٌ ثبػجطز ِٓ لذً ثٌغٍـز ثٌضششَوُز وثبؼذجدا ثلإسشجدَز ثٌتي ثلأسدن أٔشش 
 صٕجعخ هٍُّجس عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ ِٓ فنٌ إلى آخش.

ثبؽُتجس غنً ثبغىىُِز وٍ٘ ثٌتي بسغً ثبؼؤعغجس غنً ثبغىىُِز وثبؼّجسعنٌ في  -2
 هُٕز.ثبؼُذثْ وصٕشش ثبؼذجدا ثلإسشجدَز ٌضششُذ ثٌغىق وصوضَض ثبؼهجسر ثبؼ

ثٌوجبؼُز ثٌذثهّز ٌٍغىق و٘زٖ ثبؽُتجس صشضغً هًٍ ثبؼغضىي ثٌوجبؼٍ.  ثبؽُتجس -3
 وأهمهج ِج ٍٍَ: 

 ثلأولي: ثبؽُتز ثٌوجبؼُز بؽُتجس ثلأوسثق ثبؼجٌُز

 ثٌغجُٔز: بؾٍظ ثبػذِجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز

 ثٌغجٌغز: ُ٘تز ث﵀جعذز وثبؼشثؽوز ٌٍّؤعغجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز

 ز ثلإعلاُِز ثٌذوٌُز لإدثسر ثٌغُىٌزثٌشدوز: ثبؼؤعغ
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وً ِٓ ٘زٖ ثبؽُتجس بؽج دوس فوجي في وػن ثٌمىثٔنٌ وثلأؿش ثٌضٕلُُّز وثبؼذجدا 
ثلإسشجدَز ثٌتي برمك ثٌوذثٌز وثٌشفجفُز وثلأؼذجؽ وثٌغمز وثلاؿّتٕجْ ٌىجفز ثبؼضوجٍِنٌ في 

َٕذغٍ أْ َشثهً  ثٌغىق عىثء وجٔىث ِىثؿٕنٌ أو ِغضغّشَٓ خجسػ ثٌذوٌز. و٘زٖ ثلأٔلّز
 ِٓ ٔىثفٍ هذر أهمهج:

هَايـَ ٰٓ ﴿ِشثهجر أٔلّز ثٌذوٌز وٍ٘ ِـٍىدز ششهجً ٌمىٌٗ صوجلى:  -1 يُّ
َ
يِنَٰٰٓٓأ ٰٓا ٰٓءَامَنوُ ٰٰٓٓٱلَّذ

طِيعُوا ٰٓ
َ
َٰٰٓٓأ طِيعُوا ٰٰٓٓٱللّذ

َ
لِٰٰٓٓٱلرذسُولَٰٰٓٓوَأ و 

ُ
ٰٰٓٓوَأ

َ
 .[59عىسر ثٌٕغجء: ] ﴾ ٰٓۖمنِكُمٰٰٓۡٓرِٰٓمٰٓۡٱلۡ

هَايـَ ٰٓ ﴿ٰٓ:وثٌوهىد، لجي صوجلى ث﵀جفلز هًٍ ثٌىفجء دجٌومىد وثٌششوؽ -2 يُّ
َ
يِنَٰٰٓٓأ ٰٓٱلَّذ

وٰٰٓۡٓا ٰٓءَامَنوُ ٰٓ
َ
 .[1عىسر ثبؼجةذر: ] ﴾ٰٰٓٓعُقُودِٰٓبٱِلٰٰۡٓٓفوُا ٰٓأ

 و٘زث ِمظذ ِٓ ِمجطذ ثٌششَوز.1ِشثهجر ٌٍّظٍقز  -3

 

 انتعريف ببلإطبر انتُظيًي والهذف انعبو يُه

دـــ"  (SC,2009)هشفش ُ٘تز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ 
بؾّىهز ثٌمىثٔنٌ وثٌؼىثدؾ وثلإؽشثءثس وثبؽُتجس ثٌتي برذد ثٌغىق َوًّ فُهج ثٌظٕجهز 

 ثٌغىق فغخ ثبؼجٌُز" و٘زث َشًّ صـذُك صٍه ثٌمىثٔنٌ وثلإسشجدثس ٌُىىْ ثٌضوجًِ في
و٘زث وٍٗ ٌضٕلُُ وػن ثٌغىق وعٍىوُجس ثبؼّجسعنٌ فُهج  ثبؼغضىي ثبؼغّىؿ دٗ.

 وػذـهج. 

 

                                                 
لجي شُخ ثلإعلاَ ثدٓ صُُّز: )) ٌىٓ ثهضذجس ِمجدَش ثبؼظجلح  ،وصمذَش ثبؼظجلح وثبؼفجعذ سثؽن إلى ثهضذجس ثٌششم بؽج1

فّتى لذس ثلإٔغجْ هًٍ ثصذجم ثٌٕظىص لم َوذي هٕهج، وإلا ثؽضهذ دشأَٗ بؼوشفز ثلأشذجٖ  ،وثبؼفجعذ ٘ى بدُضثْ ثٌششَوز
َّ ،وثٌٕلجةش أْ صوىص ثٌٕظىص ِٓ َىىْ خذنًثً بهج ودذلاٌضهج هًٍ ثلأفىجَ (( ]ثلأِش دجبؼوشوف ٌشُخ ثلإعلاَ ثدٓ  ول

 .11ص  ،صُُّز
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َمظذ ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ إلى بضجَز ثبؼغضهٍىنٌ، وإلى  :انتُظيًي الهذف يٍ الإطبر
وػن ثٌمُىد ثٌوجدٌز ٌٍّٕجفغز، وإلى ثلافضفجف دجبؼوجَنً ثبؼٕجعذز ثٌتي صؼذؾ عٍىوُجس 

 (IOSCO,2002; SC,2009).ثٌلاهذنٌ في ثٌغىق

وِٓ فىثةذ ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ ثٌفوجي ػّجْ ثٌغمز وثلاؿّتٕجْ وصَجدتهّج ٌذي وً 
وثٌضخفُف ِٓ ثبؼخجؿش ثٌٕلجُِز في ُِذثْ أعىثق سأط ثبؼجي ثلإعلاُِز وِٓ دُٕهج  جٍِنٌثبؼضو

 (IOSCO,2002)ثٌظىىن، ووً َشؽن دشىً ِذجشش أو غنً بغّجَز ثبؼغضغّشَٓ. 

 

ِٓ أُ٘ أ٘ذثف ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ ٘ى بضجَز  :الإطبر انتُظيًي والمضتثًروٌ
ّْ ثلأٔلّز ثٌفوجٌز صوضص عمز وً ِٓ ثبؼغضغشَٓ و٘زث َشًّ بضٍز ثٌظىىن. ورٌه  لأ

ثبؼغضغّشَٓ ث﵀ٍُنٌ وثٌذوٌُنٌ وبرجفق هًٍ بضجَضهُ وصؤوذ شفجفُز ثبؼوٍىِجس وثٌضوجًِ 
 (SC, 2009)وصغوً ٌغذ ثٌغٍىن ثلافضُجلي. 

وِٕهج أَؼجً صـىَش ثٌغٍىن ثبؼهني دنٌ ثبؼضوجٍِنٌ في ثٌغىق ٌؼّجْ ثٌوذثٌز 
٘شر ثٌضخٍف وصمٍٍُهج. وأْ بسُّض ثٌغىق وفوجٌضهج لا ثفضّجي ولىم كج وثٌشفجفُز ودفن

 ,.SC,2009; Rahail, Aثٌمجٔىُٔز ) َٕقظش فمؾ في ثٌوذثٌز وثٌشفجفُز دً دؼّجْ ثٌغمز

2009) 

ولذ ػشدش ِجٌُضَج أسوم ِغً ِٓ دنٌ ثٌغٍـجس ثٌمؼجةُز ثٌغجةذر في ثبؼجٌُز 
ذذأ ثلإفظجؿ. ورٌه دجٌضشوُض هًٍ ثلإعلاُِز دجٌضضثَ دضـذُك ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ ثٌمجةُ هًٍ ِ

فظىي ِغضىي هجي ِٓ ثلإفظجؿ، وثلإؽشثءثس ثٌلاصِز ٌضىثفش ثبؼضـٍذجس، وفىوّز 
وغنً٘ج ِٓ ثبعهجص ثٌشلجبي  ثٌششوجس في ثٌغىق. وِٓ وثؽذجس ُ٘تز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز

جبؼوٍىِجس ٌغىق سأط ثبؼجي إٌضثَ ثبؼؤعغجس وثبؼضوجٍِنٌ في ثٌغىق ثعضّشثس ثلإفظجؿ د
ثبؼـٍىدز ثٌىعُمز دجلاعضغّجس )وثٌظىىن( وػّجْ ثٌشهجَز وصىثفش ثلإؽشثءثس ثٌلاصِز 
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ٌٍقظىي هًٍ ثبؼضـٍذجس ِٓ ثبؼذسثء وثبؼغضشجسَٓ وثبػبرثء وػوهج )٘زٖ ثبؼوٍىِجس( في 
 (2111هؾذٕج، SC,2009; Abdullah, M.R ,.2119)ٔششر إطذثس ثٌظىىن 

ىثوخ ثٌضـىسثس ثبغذَغز وصغنًثس ثٌغىق ولإهـجء دجلإػجفز إلى صـىَش ثٌمىثٔنٌ ٌض
وٌشفن ِغضىي  طذغز إٌضثُِز ٌٍضمُذ بدغضىي هجي ِٓ ثلإفظجؿ وثلإؽشثءثس ثٌلاصِز

ثبغىوّز، أٔشب ثبعهجص ثٌشلجبي ٌلإششثف هًٍ ثبؼغؤوٌُز ثبعٕجةُز ٌٍؾشثةُ ثبؼضوٍمز دغىق 
 سأط ثبؼجي. 

ٌضوضَض بضجَز ثبؼغضغّشَٓ وبضٍز ٘زٖ ثبػـىثس ِٕلىِز ِٓ لذً ثٌغٍـز ثبؼجٌُضَز 
ثٌظىىن دثخٍنٌ فُهُ دخىلا أوٌُّج فُّج يخضّ ثٌظىىن ولإصجفز ثٌفشص ٌٍّغضغّشَٓ 
وبضٍز ثٌظىىن لابزجر ثٌمشثس ثبؼٕجعخ بذجٖ ثعضغّجسثتهُ. وأٔٗ ٍَضَ صىفُذ ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ 

 وِلاةّضٗ ٌـذُوز ثٌظىىن ٌٕؾجؿ ثٌظىىن ثبؼشثد إطذثس٘ج. 

((Abdullah, M.R., 2009 
 

 المحىر انثبني: المُظىية انمبَىَية في إصذار انصكىن في يبنيزيب

 فّٓ أُ٘ ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ، ثلإؿجس ثٌمجٔىني ويدىٓ أْ َـٍك هٍُٗ ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز
 وٍ٘ عٓ ثٌمىثٔنٌ ثٌتي برىُ هٍُّجس عىق سأط ثبؼجي وصشثلذهج وثبؼضوجٍِنٌ فُٗ. 

ز عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ في ِجٌُضَج ِج وأُ٘ ثٌضششَوجس ثبؼـذمز هًٍ طٕجه
:ٍٍَ 

 

 1116لبَىٌ صىق رأس المبل والخذيبت عبو  -0

ّْ لجٔىْ عىق سأط ثبؼجي وثبػذِجس هجَ  ٘ى ثٌمجٔىْ ثٌشةُظ ثٌزٌ يحىُ  2117إ
ِٓ لذً بؾٍظ ثٌبربؼجْ  2117أٔشـز ثلأوسثق ثبؼجٌُز وهٍُّجتهج وتم عّٕٗ في ِجَى هجَ 
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٘زث ثٌمجٔىْ ٘ى ػّجْ بضجَز ثبؼغضغّشَٓ وصوضَض عمز ثٌىولاء ثبؼجٌُضٌ. وِٓ أُ٘ أ٘ذثف 
ُّ ِٓ ٘زث وٍٗ إػجفز ِىثد  أِجَ بضٍز ثٌغٕذثس وصمىَز ُ٘تز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز. وأ٘

لاهضذجس عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ ػّٓ لـجم ثلأوسثق  317و 316ؽذَذر ِجدر سلُ 
 ثبؼجٌُز ثبؼوضبرر بدىؽخ ٘زٖ ثبؼىثد. 

 

  0882هيئة الأوراق المبنية المبنيزية عبو لبَىٌ  -1

تّم صأعُظ ُ٘تز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز بدىؽخ ٘زث ثٌمجٔىْ ٌضىىْ ُ٘تز وفُذر 
ِوضبرر بؽج عٍـز ثلإششثف وثبؼشثلذز هًٍ أٔشـز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ولذً رٌه صىؽذ ُ٘تجس 

 بـضٍفز صششف هًٍ أعىثق سأط ثبؼجي.

ثٌمجٔىْ ِٕـ ثبؽُتز صغهًُ إؽشثءثس لذىي هٍُّجس وِٓ إػجفجس ؽذَذر في ٘زث 
 ثٌششوجس وػّجْ ثبغّجَز ثٌىجفُز ٌٍّغضغّشَٓ في أعىثق سأط ثبؼجي.

 

 0854لبَىٌ انشركبت عبو  -2

ِجٌُضَج وَىؽذ  ٘زث ثٌمجٔىْ ٘ى ثٌىفُذ ثٌزٌ يحىُ وً ثٌششوجس ثٌتي صشغً في
ظىي هًٍ سخظز ثٌضشغًُ فمؾ علاط أٔىثم ِٓ ثٌششوجس ثٌتي ٍَضَ لجٔىٔجً أْ صغؾً ٌٍق

 في ِجٌُضَج وٍ٘:

 ثٌششوجس ث﵀ذودر دجلأعهُ -

 ثٌششوجس ث﵀ذودر دجٌؼّجْ -

 ثٌششوجس غنً ث﵀ذودر -
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وصؼّٓ ٘زث ثٌمجٔىْ ِجدر بدىؽذهج أعغش ثبؽُتز ٌٍششوجس. وصؼّٓ وزٌه 
ثلأعجط ثٌضششَوٍ بغّجَز ثبؼغضغّشَٓ وإفظجؿ ثٌششوجس هٓ ثبؼوٍىِجس ثٌلاصِز ٌلأعهُ 

 ٌٍّغضغّشَٓ.

 

  1102لبَىٌ الخذيبت المبنية الإصلايية عبو  -3

 1983٘زث ثٌمجٔىْ ٘ى لجٔىْ ِىفّذ َضؼّٓ لجٔىْ ثبؼظشفُز ثلإعلاُِز هجَ 
وثبؼىثد ثبؼٕجعذز لأٔشـز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز وهٍُّجتهج ِٓ لجٔىْ ثبؼظشفُز وثبؼؤعغجس ثبؼجٌُز هجَ 

ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز وثٌضىعن ِٓ . وصؼّٓ إلى ِىثد٘ج ٔظىص ٘جِز ٌضـىَش 1989
 أٔشـضهج ثٌضؾجسَز.

دجلإػجفز إلى ثٌمىثٔنٌ ثٌغجدك روش٘ج، فهٕجن ِذجدا إسشجدَز صٕشش٘ج ُ٘تز ثلأوسثق 
ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز ٌضىؽُٗ عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ، وبفج َٕجعخ ثٌظىىن ِٓ ٘زٖ ثبؼذجدا 

 ِجٍٍَ:

 ثبؼذجدا ثلإسشجدَز لإطذثس ثٌظىىن -1

 ثبؼذجدا ثلإسشجدَز لإطذثس ثٌظىىن ثبؼذهىِز دجلأطىي. -2

ووً ٘زٖ ثٌمىثٔنٌ وثبؼذجدا ثٌشلجدُز وػوش أعجعجً ٌؼّجْ أِىس علاعز وٍ٘ 
 ثٌوذثٌز وثٌشفجفُز وثلاؿّتٕجْ وبششتهج بضجَز ثلأؿشثف ثبؼضوجٍِز في ثٌغىق وصفجدٌ ثبؼخجؿش

 .(systemic risks)ثٌضٕلُُّز 
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 يتهب في إصذار انصكىنالمُظىية انمبَىَية وأهم

ٕ٘جن ثٌوذَذ ِٓ ثٌمىثٔنٌ وػوضهج ثٌغٍـجس ثٌمؼجةُز ثٌشةُغز ٌٍّجٌُز ثلإعلاُِز 
 (ISRA, 2017) ٌؼذؾ أٔشـز أعىثق ثٌظىىن وخجطز بضجَز فمىق بضٍز ثٌظىىن.

 وصىّٓ أهمُز ثبؼٕلىِز في ِج ٍٍَ:

ّْ غُجح  (SC,2009)ػّجْ عمز بضٍز ثٌظىىن: فُظ أوّذ هٍٍ ثبؼٕلىِز هًٍ أ
وٍ٘ أوبر إشىجي وشؾخ بغٍّز ثٌظىىن. وخجطز  ثٌمجٔىُٔز َؤدٌ إلى ثبؼخجؿش ثٌمجٔىُٔز

إرث فمذ بضٍز ثٌظىىن فمىلهُ أو لاثهضذجس بغمىلهُ أِجَ ثٌغٍـز ثٌمجٔىُٔز في دٍذ أطذس 
ِٕٗ ثٌظىىن وبسش ِذثوٌضهج فُٗ. وٌزٌه ثٌغمز ثٌمجٔىُٔز صوضبر أوبر هىثًِ ػّجْ ثبغك 

 غّشَٓ بدج فُهُ بضٍز ثٌظىىن. ٌذي ثبؼغض

وخنً ِغجي ٌؼشس فمذثْ ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز ثٌتي صؼّٓ بضجَز بضٍز ثٌظىىن، لؼُز 
، وفُهج تم إطذثس ثٌظىىن ِٓ لذً بؾّىهز (Golden Belt Sukuk)طىىن غىدَٓ دجٌش 

ٍُِىْ دولاس أِشَىٍ بؼذر بطظ عٕىثس. تم صشىًُ  651، ولذس٘ج 2117ثٌغوذ هجَ 
بزٍف  2119وإطذثس٘ج هًٍ أعجط ِذذأ ثبؼٕفوز. وفي هجَ  ن في بحشَٓ٘زٖ ثٌظىى

 ّْ ثبؼظذس هٓ دفن ثلألغجؽ ٌغذخ َشؽن إلى فمذثْ ثٌشلجدز وثبؼضجدوز ِٓ لذً ُ٘تز ثٌشلجدز، لأ
 ,ISRAثٌذَىْ وأهؾضتهج ثم وثؽهضهج ثلأصِز ثبؼجٌُز ثٌوجبؼُز ) بؾّىهز ثٌغوذ غٍذش هٍُهج

2015). 

ٌغجدك صغمًُ ثٌظىىن دجلإؿجس ثٌشلجبي وثلإششثفي وثبغىوّز وَغضفجد ِٓ ثٌوشع ث
 ثبؼضُّضر.

ّْ أُ٘ هجًِ ٌؼّجْ فمىق بضٍز ثٌظىىن ٘ى بسٍُه بضٍز ثٌظىىن ثلأطىي  ثم إ
  (ISRA, 2010; IFSB, 2009; Usmani, M.T,2007) .ثٌتي بسغٍهج ثٌظىىن
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ط ثبؼجي وبؼج وجْ ِٓ ثٌظوىدز بدىجْ ٔمً ثٌٕجط هّىِج وثبؼّجسعنٌ في عىق سأ
هًٍ وؽٗ ثبػظىص ؽشي في أغٍخ ثٌغٍـجس ثٌمجٔىُٔز ٌٍّجٌُز ثلإعلاُِز ثبؼؼٍ هًٍ نمؾ 

ورٌه صٍذُز ٌؼشوسَجس ُ٘ىٍز إطذثس ثٌظىىن وثٌتي  (common law)لجٔىْ إٔىٍضشث ثٌوجَ 
صفشع في دوغ ثلإطذثس ثٌفظً دنٌ ثبؼٍىُز ثٌمجٔىُٔز وثبؼٍىُز ثٌوذٌُز أو ثبؼٍىُز ثٌٕفوُز. 

 (civil law)في لجٔىْ إٔىٍضشث بخلاف ثٌمجٔىْ ثبؼذني  ظً عجةغ وعجسٌ ثبؼفوىيو٘زث ثٌف
ثٌزٌ صذنى أطىي ثلأفىجَ ثٌشوُِز. وإِىجُٔز ثٌفظً دنٌ صجٔىُ ثبؼٍىُضنٌ )ثٌمجٔىُٔز 

 ضشث أسػج خظذج لإطذثس ثٌظىىن.ٍوثٌوذٌُز( ؽوً ثٌغٍـجس ثٌمجٔىُٔز ثٌتي صـذك لجٔىْ إٔى

  (trust law) لجٔىْ ثلأِجٔز ،ٌذٍذثْ في ثٌششق ثلأوعؾوبؼج لم َىذ َىؽذ أوغش ث
ثٌزٌ َؤتي ثلمججي ٌٍفظً دنٌ ثبؼٍىُضنٌ ثبؼٕذغمضنٌ ِٓ لجٔىْ إٔىٍضشث، ٍَؾأ إلى ِذذأ أو همذ 

 (Haneef, R., 2005; Fitri Ellias, R. et al., 2013; Haneef, R.2009)ثٌىوجٌز. 

أٔٗ لا دذّ ٌضـىَش  (SC, 2009)  وثٌزٌ يدىٓ أْ َغضفجد ِٓ ٘زث وّج أشجس إٌُٗ
فشوز إطذثس ثٌظىىن ِٓ ثٌضوجوْ بجذثسر ِٓ ثٌمـجس ثٌضششَوٍ وثبعهجص ثٌشلجبي لإصجفز 
فُشص إطذثس ثٌظىىن وعذ ثٌغغشر أو ِمجوِز ثٌوشثلٍز ثٌتي صُوَشلٍهج ورٌه دئدسثػ ثٌٍىثةـ 

ن وبذوٍهج ػّٓ ثٌمجٔىْ ثٌضششَوٍ وثٌشلجبي ثٌتي صغهً هٍُّز إطذثس ثٌظىى ثٌلاصِز
ِشغىدج ولا ألً سغذز أو ؽىدر ِٓ ثٌغٕذثس ثبؼٕلىِز هًٍ أعجط ثٌشدج ث﵀شَ ششهج. ولذ 

 َىىْ دئٔشجء ِٕلىِز لجٔىُٔز وسلجدُز ِغضمٍز صٍبي فجؽز إطذثس ثٌظىىن. 

 

 المحىر انثبنث: المُظىية انرلببية عهً المضتىي المحهي

ِٓ دوٌز إلى أخشي ورٌه صذوجً ثبعهجس ثٌشلجدُز ٌغىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ بزضٍف 
ٌلأٔلّز ثبؼـذمز في ثٌذوٌز. وثٌوذَذ ِٓ ثٌغٍـجس ثٌمؼجةُز ثٌشةُغز ٌٍّجٌُز ثلإعلاُِز 
أٔشأس ؽهجصث خجطج دٕجءً هًٍ ِٕلىِجتهج ثٌشلجدُز ث﵀ٍُز ٌلإششثف هًٍ هٍُّجس عىق سأط 
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، ِن أْ هجبؼُز ثبؼجي ثلإعلاٍِ وثبؼؤعغجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز ثٌتي صوًّ في ٘زث ثٌمـجم
 (ISRA, 2017)ثٌضّىًَ وثلالضظجد أدس إلى صمجسح ٘زٖ ثبؼٕلىِز ثٌشلجدُز دشىً هجَ. 

إطذثس ِذجدا إسشجدَز، وُ٘تز ثلأوسثق  ِٓ ِهجَ ثبعهجص ثٌشلجبي في ٘زث ثٌمـجم
ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز صٕشش٘ج ٌضىؽُٗ وإسشجد عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ وبفج َٕجعخ ثٌظىىن ِٓ 

 ثبؼذجدا ِج ٍٍَ:٘زٖ 

 

 المببدئ الإرشبدية لإصذار انصكىن: 

ّْ ثٌظىىن لادذ أْ صىىْ ِٕغؾّجً ِن ثبؼذجدا وثٌومىد ثٌششهُز  ِٓ ثبؼوٍىَ أ
وهًٍ ثبؼغؤوٌنٌ هٓ إطذثس هشػهج ٌٍقظىي هًٍ ثلمجٍظ ثلاعضشجسٌ ثٌششهٍ في ُ٘تز 

لجةّز ِٓ ثٌومىد وثبؼذجدا ثٌششهُز برضىٌ ثبؼذجدا ثلإسشجدَز  ،ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز. ٌزٌه
ثٌتي صغضخذَ بؽُىٍز ثٌظىىن وصغؾٍُهج وصذثوبؽج. وإرث ثلضشؿ لشَك إطذثس ثٌظىىن أٌ 

ٍَضَ هشػهج هًٍ ثلمجٍظ  همذ أو ِذذإ خجسػ ثٌومىد وثبؼذجدا ثٌششهُز ثبؼىؽىدر في ثٌمجةّز
ػّجْ ِىثفمز  ِٓ ٘زث عوثٌغش(SC, 2015) ثلاعضشجسٌ ثٌششهٍ ٌٍقظىي هًٍ ثبؼىثفمز.

 ذجلإػجفز إلى ِج عذك، صضؼّٓ ثبؼذجدا ثلإسشجدَز ِج ٍٍَ:فثٌظىىن ٌٍششَوز وِذجدةهج. 

 صغٍُُ ثبؼغضٕذثس وثلأوسثق ثٌلاصِز لإطذثس ثٌظىىن -1

ٌضضىلى ِهّز صىؽُٗ  صوُنٌ ثبؼغضشجس ثٌششهٍ أو ثبؼؤعغجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز -2
ٌـذُوز ثٌظىىن وثبعىثٔخ ثلأخشي  ثبؼظذس وصششُذٖ لاخضُجس ثٌومىد ثٌششهُز ثبؼٕجعذز

 ثٌلاصِز في إؽشثءثس إطذثس ثٌظىىن.

ثٌمُجَ دئؽشثءثس صظُٕف وفجءر ثٌظىىن ِٓ لذً ووجٌز ثٌضظُٕف ثبؼوضّذر  -3
 إلا إرث وجٔش ثٌظىىن ٌُغش خجػوج ٌٍضذثوي.

 ِىثفجر ُ٘تز ثلإششثف وثٌشلجدز بهُىً ثٌظىىن. -4
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 ندُجْ بدظجسَف ثبؼذجٌغ ثٌتي بذّن ِٓ خلاي ثٌظىى -5

 ثلإفظجؿ دجٌلاصَ هٓ ثٌظىىن بغٍّز ثٌظىىن  -6

و٘زث دجلإػجفز إلى دوغ ثبؼضـٍذجس ثٌشلجدُز ثٌتي صضوٍك دأطىي ثٌضظىُه، ِٓ 
 ِج ٍٍَ: .أهمهج

 ِىثطفجس أطىي ثٌضظىُه. -1

 ِوٍىِجس هٓ هٍُّجس ثبؼظذس وأٔشـضٗ. -2

ِوٍىِجس صغذش ِىثفجر ِوجَنً ثٌذُن ثبغمُمٍ لأطىي ثٌضظىُه أو  -3
 .SPVِوٍىِجس هٓ 

 (trust deedِوٍىِجس هٓ ثصفجلُجس ثلأِجٔز ) -4

 إفجدر هٓ ِغؤوٌُز ِغضخذَ ثلأطىي. -5

 ِظجسَف ثلأِىثي ثبؼىضغذز ِٓ ثٌضظىُه. -6

ِىثفجر ِضـٍذجس ثبعهجس ثٌشلجدُز ثلأخشي وثبغظىي هًٍ ِىثفمضهج لذً  -7
 صغٍُُ ثٌـٍخ إلى ُ٘تز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز.

دجبؼذجدا ثلإسشجدَز عٕذثس ثٌذَىْ ثبػجطز وثبؼذجدا ولا دذّ ِٓ ثبؼظذس ثلاٌضضثَ 
ثلإسشجدَز لإطذثس ثٌظىىن. وفي فجٌز وؽىد غّىع في دوغ ثبؼذجدا وثٌومىد ثٌششهُز، 

 َشؽن ثبؼظذس إلى ثلمجٍظ ثلاعضشجسٌ ثٌششهٍ ثٌضجدن بؽُتز ثلأوسثق ثبؼجٌُز ثبؼجٌُضَز. 

أعجعجً ٌؼّجْ أِىس ووً ٘زٖ ثٌمىثٔنٌ وثبؼذجدا ثلإسشجدَز وثٌشلجدُز وػوش 
علاعز وٍ٘ ثٌوذثٌز وثٌشفجفُز وثلاؿّتٕجْ وبششتهج بضجَز ثلأؿشثف ثبؼضوجٍِز في ثٌغىق وصفجدٌ 

 .(systemic risks)ثٌضٕلُُّز  ثبؼخجؿش
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 المحىر انرابع: المؤصضبت انذاعًة نهصُبعة المبنية الإصلايية عهً المضتىي 
 انذولي

ٌظوُذ ثٌوجبؼٍ في لـجم جٌُز ثلإعلاُِز هًٍ ثصٕمغُ ثبؼؤعغجس ثٌذثهّز ٌٍظٕجهز ثبؼ
ثلإعلاٍِ إلى لغّنٌ؛ ثبؼؤعغجس ثٌوجبؼُز ثٌذثهّز لأعىثق سأط ثبؼجي  سأط ثبؼجي

 وثبؼؤعغجس ثلإعلاُِز ثٌذثهّز لأعىثق سأط ثبؼجي ثلإعلاُِز. 

ثبؼؤعغجس ثٌوجِز و٘زث َضّغً في ثبؼؤعغجس ثٌذثهّز ٌغىق سأط  :انمضى الأول
وٍ٘ صذهُ عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ وعىق سأط ثبؼجي ثٌضمٍُذٌ. وأُ٘  ثبؼجي دظفز هجِز

 ٘زٖ ثبؼؤعغجس، ثبؽُتز ثٌوجبؼُز بؽُتجس ثلأوسثق ثبؼجٌُز.

 

 الهيئة انعبلمية لهيئبت الأوراق المبنية 

ٍ٘ ُ٘تز أعغش دمظذ بصن وٍّز ُ٘تجس ثٌشلجدز ٌلأوسثق ثبؼجٌُز هًٍ ثٌظوُذ 
 ثٌتي صـذك في لـجم ثلأوسثق ثبؼجٌُز هًٍ ثبؼغضىي ثٌوجبؼٍ. ثٌوجبؼٍ وصوضبر ِظذسر ٌٍّوجَنً 

وِٓ ِهجِهج وزٌه إهذثد ثبؼوجَنً ثبؼوضّذر هجبؼُجً ٌضٕلُُ ثلأوسثق ثبؼجٌُز وصـذُمهج 
 وصـىَش٘ج هًٍ ثبؼغضىي ثٌوجبؼٍ. 

وٌمذ أطذسس ثبؽُتز علاعنٌ لجهذر ٌضٕلُُ هٍُّجس ثلأوسثق ثبؼجٌُز في ثبؼغضىي 
 أ٘ذثفهج ثٌغلاعز ثِتي روش٘ج. ثٌوجبؼٍ دٕجءً هًٍ

ّْ ٘زٖ ثبؽُتز صشٍِ إلى برمُك علاعز أ٘ذثف سةُغز ٍ٘:  إ

 أولًا: بضجَز ثبؼغضغّشَٓ

عجُٔجً: ػّجْ وؽىد أعىثق صمىد٘ج ثٌوذثٌز وثٌشفجفُز وثٌفوجٌز أو أعىثق هجدٌز 
 وفوجٌز وشفجفز.

 (IOSCO,2002) عجٌغجً: صمًٍُ ثبؼخجؿش ثٌضٕلُُّز.
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 الإصلايية انذاعًة لأصىاق رأس المبل الإصلاييةالمؤصضبت 

ٕ٘جن ثٌوذَذ ِٓ ثبؼؤعغجس ثٌذثهّز ٌٍظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز دظفز هجِز وصذخً 
 برش ثٌظٕجهز لـجم سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ. وِٓ أُ٘ ٘زٖ ثبؼؤعغجس ِج ٍٍَ:

 

 مجهش الخذيبت المبنية الإصلايية:

ّْ ثلمجٍظ ٘ى ُ٘تز دوٌُز صمظذ إلى وػن  ِوجَنً سلجدُز وإسشجدَز ِٓ ولش ِخش إ
ُّ ٘زٖ ثبؼوجَنً ثٌمـجس ثٌغلاط ثٌشةُغز  ٌضـىَش ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز وصوضَض٘ج. وصؼ
وِٕهج لـجم سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ. وَمىَ ثلمجٍظ دئؽشثءثس ِىغفز في عذًُ إهذثد ٘زٖ 

ِٓ ٔذوثس وِؤبسشثس هًٍ ثبؼوجَنً. وصضغًّ ثلإؽشثءثس في همذ ثٌوذَذ ِٓ ثبعٍغجس ثٌوٍُّز 
ثبؼغضىَجس ثٌغلاط وٍ٘ ثبؼغضىي ثٌذولي، وثبؼغضىي ثلإلٍٍُّ، وثبؼغضىي ث﵀ٍٍ. وَومذ 
٘زٖ ثبعٍغجس دجٌضوجْ ِن ثٌغٍـجس ثٌشلجدُز وثبػبرثء ثبؼُذثُٔنٌ وثبؼشثوض ثٌذقغُز وثٌضوٍُُّز 

ز ثلإعلاُِز هجَ رثس ث٘ضّجَ دجٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز. تم صأعُظ بؾٍظ ثبػذِجس ثبؼجٌُ
 .2113في ِجٌُضَج ودذأ ثٌضشغًُ هجَ  2112

وِٓ ِذجدا ثلمجٍظ ثلإسشجدَز ثٌىعُمز دمؼُز بضجَز بضٍز ثٌظىىن، ِذجدا 
ِضـٍذجس وفجَز سأط ثبؼجي ٌٍظىىن. وفُهج ِذذأ ثلاهضشثف دٕمً ثبؼخجؿش، وِذذأ ِوجبعز 

 صغهُلاس ثٌغُىٌز وغنًهمج.

صىؽذ هذر ٔظىص ثٌتي برٍّ فمىق بضٍز ففٍ ِذذأ ثلاهضشثف دٕمً ثبؼخجؿش 
( )ح( "ألا يحضفق ثٌٕجلً )أٌ ثبؼٕشب( دغُـشر فوٍُز أو غنً 29ثٌظىىن. وفي فمشر )

ِذجششر هًٍ ثبؼىؽىدثس ثبؼٕمىٌز..." )ػ( "صىىْ بؼجٌىٍ ثٌظىىن )أٌ ثبؼغضغّشَٓ( فك 
 ( "ِٓ أؽ31ًثبؼـجٌذز هًٍ بؾّىهز ثبؼىؽىدثس ِىػىم ثٌظىىن فمؾ. وفي فمشر )

ثلاٌضضثَ دأفىجَ ثٌششَوز ثلإعلاُِز وِذجدةهج، يجخ أْ صٕضمً ثبؽُىٍز وً فمىق ٍِىُز 
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ثبؼىؽىدثس ِٓ ثبؼٕشب هبر ثبؼظذس إلى ثبؼغضغّشَٓ. وفغخ ثٌٕلجَ ثٌمجٔىني ثبؼوّىي دٗ، 
ّْ فمىق ثبؼٍىُز ٘زٖ لا صشًّ دجٌؼشوسر ثبؼٍىُز ثبؼغؾٍز..." ِٓ ِذذأ  42وفي ثٌفمشر  فئ

ّْ إهـجء صغهُلاس ٔمذَز ِمذِجً ِٓ ِضوهذ خذِز هًٍ أعجط  ِوجبعز صغهُلاس ثٌغُىٌز "إ
لشع دذوْ فجةذر َذفن ِٓ ِضوهذ ثبػذِز إلى وُجْ رٌ غشع خجص ٌٍضأوذ ِٓ دفن 
ثبؼذجٌغ ٌٍّغضغّشَٓ في ولش ثعضقمجلهج ِغً ثبغجلاس ثٌتي َىىْ فُهج فشق صِني دنٌ 

 2ثٌضقظًُ ثٌٕمذٌ وثبؼذفىهجس..."

ّْ ٘زٖ ثبؼذجدا ثٌشلجدُز وثلإسشجدَز ثٌتي تم إطذثسر ِٓ ثم إٔٗ َٕذغٍ  ثلإشجسر إلى أ
لذً بؾٍظ ثبػذِجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز صىًّ ثٌفؾىثس ثبؼىؽىدثس في دجصي وثبؽُتز ثٌوجبؼُز 

 بؽُتجس ثلأوسثق ثبؼجٌُز وثبؽُتز ثٌوجبؼُز ٌٍغٍـجس ثلإششثفُز هًٍ ثٌضأِنٌ.

 

 بنية الإصلاييةهيئة المحبصبة والمراجعة نهًؤصضبت الم

ُ٘تز ث﵀جعذز وثبؼشثؽوز أٔشأس أعجعجً ٌضـىَش ث﵀جعذز وثبؼشثؽوز ٌٍظٕجهز ثبؼجٌُز 
ثلإعلاُِز ورٌه هٓ ؿشَك همذ ثٌضذسَذجس وثٌٕذوثس وثبؼؤبسشثس وإطذثس ثٌٕششثس 

 26ثبؼىثفك ٌــ 1311طفش هجَ  1أعغش ثبؽُتز في  ثٌذوسَز وإهذثد ثلأبحجط ثٌوٍُّز.
بدىؽخ ثصفجلُز ثٌضأعُظ ِٓ لذً ثبؼؤعغجس ثٌضأعُغُز في ثبعضثةش. ثم  1991هجَ 1فبرثَش 

صغؾٍُهج في ثٌذقشَٓ وهُتز هجبؼُز رثس شخظُز ثهضذجسَز ِغضمٍز ٌلاسبحُز. ٌمذ ٔششس 
 ثبؽُتز ِوجَنً ث﵀جعذز وثبؼشثؽوز وثبغىوّز وثلأخلالُجس وثبؼوجَنً ثٌششَوُز. 

                                                 
 
ِضَذ ِٓ ثٌضفجطًُ في ثٌفمشثس ثٌتي صوني بحّجَز بضٍز ثٌظىىن َشؽً ثلاؿلام هًٍ بؾٍظ ثبػذِجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز. 2

 ٌضظىُه، وثلاعضغّجس. وىثلابؼذىس: بؾٍظ ثبػذِجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز.. ِضـٍذجس وفجَز سأط ثبؼجي ٌٍظىىن، وث2119
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شهٍ سلُ ِٓ ثبؼوُجس ثٌش 2ثٌفمشر  وِٓ أُ٘ ثٌفمشر ثٌىعُمز بحٍّز ثٌظىىن
ذِجس ٕجفن أو خز أهُجْ أو ِجةوز في ٍِىُثٌمُّز بسغً فظظج ش جوَز("ٍ٘ وعجةك ِضغ17)

برظًُ لُّز شوم ِونٌ أو ٔشجؽ ثعضغّجسٌ خجص، ورٌه دوذ أو في ِىؽىدثس ِش
 أؽٍٗ."ضخذثِهج فُّج أطذسس ِٓ ً دجح ثلاوضضجح ودذء ثعىىن ولفثٌظ

وبؼج وجٔش ثلأطىي ثٌتي بسغً أطىي ثٌظىىن بؾّىهز ِٓ ثبؼىؽىدثس وثلأشُجء 
ثبؼخضفٍز ِٓ أهُجْ، وِٕجفن، وخذِجس فقمىق بضٍز ثٌظىىن صشؽن إلى ِج بسغٍهج ثٌظىىن 
ثبؼظذسر وٍ٘ بؿً ِىػىم ثبغّجَز. وبؼج وجْ بضٍز ثٌظىىن ِلاوهج وٍ٘ ِغضٕذ 

 (ISRA, 2017)هج. فمىلهُ فُٕذغٍ ِشثهجتهج وثبغفجف هٍُ

 

 المحىر الخبيش: تحميك حمبية حمهة انصكىن

 ّْ دئِوجْ ثٌٕلش إلى إشجسثس عجدمز إلى ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز َضىطً إلى أ
ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز برىّهج صششَوجس ولُىد ِٓ هذر ِغضىَجس. وأوبر لُىد ثٌتي 

ُز وصىىْ أوبر هشلٍز ٌّٕى٘ج وصـىَش٘ج إْ لم صؤعش هًٍ ثٌظٕجهز ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجد
 َشثهً فك سهجَضهج. 

( 2ِٓ ثبغمىق ثبؼجٌُز وٍ٘ وّج هشفهج أَىفي في ثٌفمشر ) إْ فمىق بضٍز ثٌظىىن
"ثخضظجص شخض )ؿذُوٍ أو ثهضذجسٌ( لشس دٗ ثٌششهٍ  42ِٓ ثبؼوُجس ثٌششهٍ سلُ 

 عٍـز أو صىٍُفج وطٍـ أْ َىىَ بؿلاًّ ٌٍّوجوػز." 

ىثصَ ٘زٖ ثبغمىق فك ثٌضظشف وثٌمذسر هًٍ ثلأضفجم وّج أشجسس إٌُهج وِٓ ٌ
"َضفشم هٓ فك ٍِىُز ثٌونٌ وثبؼٕفوز،  4/1: 42ِٓ ثبؼوُجس سلُ  4/2و 4/1ثٌفمشصجْ 

فك ثٌضظشف ثٌىجًِ إلا ِج ِٕوٗ ثٌشجسم؛ عىثء وجْ دجٌٕمً ثٌىجًِ دوىع أَ دذؤٗ، أَ 
ثبؼٕفوز ثٌمذسر هًٍ ثلأضفجم دجٌشُب )دٕفغٗ أو : "َضفشم هٓ فك 4/2دٕمً ثبؼٕفوز فمؾ." و
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دغنًٖ( ِن ثٌضمُذ دششوؽ ثبؼجٌه، وثٌؼّجْ ٌٍونٌ ثبؼٕضفن بهج في فجلاس ثٌضوذٌ أو ثٌضمظنً 
 أو بـجٌفز ثٌششوؽ."

وبضجَز ثبغمىق ِـٍخ ِٓ ِـجٌخ ثٌششَوز فٍُضَ ششهًج طُجٔضهج ِٓ ثلاهضذثء 
 وِٓ ؽجٔخ ثٌوذَ.فُضقمك ففق ثبغمىق ِٓ ؽجٔذنٌ ؽجٔخ ثٌىؽىد 

ّٓ ثٌمىثٔنٌ وثلأٔلّز  فّٓ ؽجٔخ ثٌىؽىد أٔٗ َٕذغٍ ٌٍغٍـجس ثلإششثفُز وثٌشلجدُز ع
ثٌتي صشثهٍ فمىق بضٍز ثٌظىىن وصىفنً ثٌغذً بؼشثهجتهج. وِٓ ؽجٔخ ثٌوذَ إيججد ثٌمىثٔنٌ 
وثلأٔلّز ثٌتي برٍّ ٘زٖ ثبغمىق ِٓ ثلاهضذثء وثٌىلىف ِن برمُك بضجَضهج. لجي ثدٓ لُُ: 

إرث ثعضغشلش ثٌذَىْ ِجٌٗ، لم َظـ صبرهٗ بدج َؼش دأسدجح ثٌذَىْ، عىثء فؾش هٍُٗ "
و٘ى ثٌظقُـ، و٘ى ثٌزٌ ج ثبغجوُ، أو لم يحؾش هٍُٗ، ٘زث ِز٘خ ِجٌه، وثخضُجس شُخٕ

ّْ فك ثٌغشِجء لذ  لا ٍَُك دأطىي ثبؼز٘خ غنًٖ، دً ٘ى ِمضؼً أطىي ثٌششم ولىثهذٖ، لأ
جوُ، وٌىلا صوٍك فك ثٌغشِجء بدجٌٗ، لم َغن ثبغجوُ ثبغؾش صوٍك بدجٌٗ، وٌزٌه يحؾش هٍُٗ ثبغ

هٍُٗ فظجس وجبؼشَغ ِشع ثبؼىس، وفي بسىنٌ ٘زث ثبؼذَٓ ِٓ ثٌضبرم إدـجي فمىق ثٌغشِجء، 
وثٌششَوز لا صأتي بدغً ٘زث، فئنمج ؽجءس بحفق فمىق أسدجح ثبغمىق دىً ؿشَك، وعذّ 

 ,.Al Nadni, A., 1397, vol. 5, p.172; Al-Fawzan, S)ثٌـشَك ثبؼفؼُز إلى إػجهضهج" 

1423, vol.2, p.93). 

بضٍز ثٌظىىن، ٌلإؽجدز هٍُٗ وثٌغؤثي ثٌزٌ َـشؿ ٔفغٗ ثِْ وُف صضقمك بضجَز 
ثٌمىثٔنٌ وثلأٔلّز  ىىٔجس صوشَف ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ وٍ٘إهجدر ثٌٕلش إلى ِ َٕذغٍ

٘زٖ ثبؼىىٔجس  وثلإؽشثءثس وثبؼؤعغجس. فٍىٍ صضقمك بضجَز بضٍز ثٌظىىن لا دذ ِٓ
  ثلأسدن ثٌتي صمىد لـجم أعىثق سأط ثبؼجي ثلإعلاُِز بدج فُهج ثٌظىىن وبضٍز ثٌظىىن.

وصوضبر ٘زٖ ثبؼىىٔجس ثلأسدن خـىثس أوٌُز بغّجَز بضٍز ثٌظىىن وٍ٘ عٓ 
 ثٌمجٔىْ ووػن ثلأٔلّز وثلاٌضضثَ دجلإؽشثءثس ثٌلاصِز وإٔشجء ثبؼؤعغجس ثٌشلجدُز.
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ّٓ ثٌمىثٔنٌ فُض ّغً في لُجَ ثٌغٍـجس ثٌضششَوُز دضمٕنٌ ثٌمىثٔنٌ ثبؼٕجعذز برًّ وأِج ع
لُىد لجٔىُٔز رثس صأعنً إيججبي في صـىَش هٍُّجس عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ وثٌضىعّن ِٕهج 

 ِن ثلأخز في ثلاهضذجس ثبؼذجدا وثٌومىد ثٌششهُز. 

 ثٌشلجدُز وثلإسشجدَز ِٓ ثٌغٍـجس َضّغً في إطذثس ثبؼذجدا ووػن ثلأٔلّز
 ثلإششثفُز ِٓ ولش ِخش ٌضـىَش ثٌغىق وبضجَز ثبؼغضغّشَٓ وبضٍز ثٌظىىن.

ثٌتي وػوش  وثلاٌضضثَ دجلإؽشثءثس َضّغً في ثٌضمُذ ثٌؼىثدؾ وثٌششوؽ وثٌٍىثةـ
 ٌضُغنً إؽشثءثس ثبؼوجوػجس ِٓ لذً ثبعهجس ثٌتي صششف هًٍ ثٌغىق.

ثدٖ هًٍ إٔشجء وإٔشجء ثبؼؤعغجس َضّغً في أْ ثٌمجٔىْ َٕض هجدر في إفذي ِى
ُ٘تز ِوُٕز صششف هًٍ ثٌغىق. وبدىؽخ ٘زٖ ثبؼجدر أو ثبؼىثد صضىٌذ ُ٘تز أو ِؤعغز 
صششف هًٍ أٔشـز عىق سأط ثبؼجي ثلإعلاٍِ وهٍُّجصٗ بدج فُهج ثٌظىىن. وِٓ ِهجَ ٘زٖ 
ثبؽُتز أو ثبؼؤعغز دجبظهج ثٌغٍـز ثلإششثفُز وثٌشلجدُز وػن ِج صشثٖ ِٕجعذج ِٓ فنٌ ِخش ِٓ 

 جدا ثٌشلجدُز وثلإسشجدَز بغّجَز ثبؼغضغّشَٓ بدج فُهُ بضٍز ثٌظىىن.ثبؼذ

 

 خبتمة وتىصيبت

صذنٌ ِٓ ثعضوشثع ِج عذك، أّٔٗ وّج أْ ثبؼٕلىِز ثٌمجٔىُٔز عذخ ٌشوثػ أٔشـز 
فئْ ثٌضذجَٓ دنٌ ثٌمىثٔنٌ وثلأٔلّز ثٌشلجدُز  ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز ثٌضّىٍَُز وثلاعضغّجسَز

ظٕجهز َوشلً عنً ثٌضـىس وثٌّٕى وَشؽن رٌه إلى ثخضلاف ثٌمىثٔنٌ ثٌفمهُز ثٌتي برىُ ثٌ
ثٌتي صوضّذ٘ج ثٌغٍـجس ثٌمؼجةُز ٌٍّجٌُز ثلإعلاُِز لأْ دوؼهج َظذس ثٌمىثٔنٌ وثلأٔلّز دٕجءً 
هًٍ ثبؼز٘خ ثٌفمهٍ ثٌزٌ صضّغه دٗ. و٘زٖ ثٌلج٘شر يخٍك هذَ عمز ثبؼغضغّشَٓ وبضٍز 

 ثٌظىىن. 
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ٕلىِز ثٌمجٔىُٔز وثٌشلجدُز وغخ عمز ثبؼغضغّشَٓ وبضٍز وصىفنً وِٓ أُ٘ أغشثع ثبؼ
ثٌـّإُٔٔز وثٌشفجفُز وصشعُخ ثٌوذثٌز وكج٘شر ثخضلاف ثٌمىثٔنٌ وثلأٔلّز بذوً ٘زث ثٌغشع 
ثٌغجٍِ ٘ذجءً ِٕغىسثً. وٌزٌه هًٍ ثبعهجس ثبؼوُٕز دجٌضششَن وثلإششثف ثٌغوٍ إلى إيججد 

جٌُز ثلإعلاُِز ٌضـىَش أٔشـضهج وصغهًُ ثٌوشثلً ثلإؿجس ثٌضٕلٍُّ ثبػجص دجٌظٕجهز ثبؼ
 وثٌضقذَجس ثٌتي صىثؽهج، ولإصجفز ثٌفشص ثٌضٕجفغُز ِن ثٌظٕجهز ثبؼجٌُز ثٌضمٍُذَز دجٌضغجوٌ.

ّْ بضجَز بضٍز ثٌظىىن دثخٍز ػّٓ بضجَز فمىق ثبؼغضغّشَٓ وٍ٘ ِمظذ ِٓ  ثم إ
َ ثٌضوغف. وفي لـجم ِمجطذ ثٌششَوز ششَـز أْ صىىْ في فذود ِج لشسٖ ثٌششم ِن هذ

ثٌظىىن صضقمك بضجَز بضٍز ثٌظىىن دئيججد ثٌذُٕز ثٌضقضُز ٌزٌه وِج يدجعٍهج بفج َىىْ عذذج 
ّٓ ثٌمىثٔنٌ  في صمذَ أعىثق ثٌظىىن وصـىس٘ج. وأُ٘ هٕظش بغّجَز ثٌظىىن وصـىَش٘ج ع

ششثفُز وثلأٔلّز ثٌشلجدُز وثلاٌضضثَ دجلإؽشثءثس ثبؼشعىِز وإٔشجء ثبؼؤعغجس ثٌشلجدُز وثلإ
ويدىٓ ثلاعضفجدر ِٓ ثبػبرر ثبؼجٌُضَز ثبؼغـشر عجدمًج وثٌتي بؽج عذك في صشعُخ ثلأؿش ثٌمجٔىُٔز 

 وثٌشلجدُز في بصُن لـجهجس ثبؼجٌُز ثلإعلاُِز. 
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