
 

International Journal of Al-Turath In Islamic  

Wealth And Finance, Vol. 2 No. 2 Special Issue (2021) 40-61 

E-ISSN: 2716-6856 
IIUM Institute of Islamic Banking and Finance 

Copyright © IIUM Press 

 

 

 
دساست ِذٌىلاتها اٌٍغىٌت واٌششعٍت وطشق  وسٕذاث المماسضت:اٌتصىٍه واٌتىسٌك 

 استخذاِها في سىق سأط الماي الإسلاًِ
Securitization, securitization and Muqaradah bonds: a study of their 

linguistic and Sharia implications and methods of using them in the 

Islamic capital market 

 

 ، وغفبسٌ ػُىف اٌشتزٓأوي آدَ عوذ،  هجذ المجُذ هجُذ ؽغٓ طبلح
 alamri@iium.edu.my 

 

 المٍخص

اٌذساعخ اتظظـٍؾُخ ٌٍّظـٍؾبد اٌششهُخ رىزغت أتقُخ ثبٌغخ، وٍ٘ عضء ِٓ اٌذساعخ 
اتظفهىُِخ اٌتي رغبهذ اٌجبؽضنٌ في اٌزُُّض ثنٌ اتظظـٍؾبد اٌوٍُّخ وخظىطب اتظظـٍؾبد في اٌزّىًَ 
اٖعٍِٗ، راد اٌزذاخً ِن اٌوٍىَ اْخشي، ِضً ِىػىم اٌذساعخ اٌظىىن، وِب َمبسثٗ أو َشجٗ في 

اتظفهىَ، ِضً اٌزظىُه، واٌزغُٕذ، واٌزىسق، واٌزغهُُ وتؿى٘ب، ولذ اعزخذَ اٌجبؽضىْ اتظٕهظ  ثوغ
اٌىطفٍ واٌزؾٍٍٍُ، ثبعزمشاء اتظظـٍؾبد راد اٌظٍخ ثبٌظىىن ، ثم دساعزهب ِٓ ؽُش أطٍهب 
واشزمبلهب وِىاؿٓ اعزخذاِهب في اٌمؼبَب اتظوبطشح  ولذ رٕبوٌذ اٌذساعخ اٌجؾش اْطً اٌٍغىٌ 

ّْ وٍّخ اٌزَّظِىُِه واٌزَّىسَك ششهٍ ٌٍّظـٍؾبد اتظزوٍمخ ثبٌظىىن أعُِٗخ، ورىطٍذ اٌذساعخ واٌ ئ
َّ ِظـٍؼ اٌظىىن لذ أطجؼ  ًّّ واؽذ، أٌ رشنً ِونى واؽذ، ئٌّب أَ واٌزغُٕذ رغزوًّ وّفشداد تظغ

خ هشفبً ٌذي اتصّهىس هًٍ خظىص اٖعزضّبس أعٍِٗ اٌزٌ َٕغغُ ِن أطىي وأؽىبَ اٌششَو
ِّب اٌزىسَك أو اٌزغُٕذ فٗ َشزهش اعزوّبتعّب هٕذ اٌجبؽضنٌ في اٖلزظبد أعٍِٗ ٖسرجبؿهّب  اٌغشاء، وأ

واٌزىسَك و٘ى هٍُّخ تحىًَ اتظبي اتظشاد اعزضّبسٖ ئلى اٌظىىن ِٓ أعً ؿشؽهب ، ثبٖعزضّبس اٌزمٍُذٌ
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نى،  و٘ى تحىًَ اْطىي تػً ٌٍجُن وثبٌزبلي فاْ ِظـٍؾبد اٌزىسَك واٌزظىُه ِزشادفخ في ٘زا اتظو
 . وهٍُّخ ٔمٍهب ٌششوخ اٌزىسَك اٌتي رظذس بهب عٕذاد وؿشؽهب هًٍ اتظغزضّشَٓ ٌٗوززبة اٌزىسَك

 اٌظىىن، اٌزىسَك، عٕذاد اتظمبسػخ. المفتاحٍت:اٌىٍّاث 

Abstract 

The study of sharia terminologies is very important. It is part of a conceptual study 

that helps researchers distinguish between scientific terms, especially in Islamic finance. In 

Islamic Finance, several terms overlap with other sciences, such as in the subject of Sukuk 

studies, and what is close or similar in several concepts, such as taskik and tasnid, tawarruq 

tashim, and so on. Researchers use descriptive and analytic methods by extrapolating terms 

related to these Sukuk, studying them in terms of origin and areas of use in contemporary 

issues. The study examined the linguistic and legal source of terms related to Islamic 

instruments, and the study concluded: Taskik, Tawriq, and Tasnid is a term for one name 

that indicates one meaning, except that the Sukuk term has become a popular term among 

the public regarding Islamic investment by the principles and provisions of the Sharia. 

However, Islamic economic researchers are not commonly used the taskik and tasnid terms 

because of their relevancy with conventional investment. And Tawriq is the act of 

converting money to be invested into Sukuk for sale. And the terms Tawriq and Taskik 

have similarities in this sense, namely converting assets into securities and transferring 

them to the Tawriq Company, which issues bonds and offers them to investors. 

Keywords: Sukuk, Tawriq, Debt Securities.  

 

 

 أهمٍت اٌذساست: 
رأتي اٌذساعخ ٌزٕبوي ِٕزظ ئعٍِٗ َوزبر ِٓ أُ٘ اتظٕزغبد اتظوبطشح ثذساعخ  .1

 أطٍٗ اٌٍغىٌ، واٌىشف هٓ اعزخذاِزٗ عىاء في وزت اٌفمهبء أو في وزت اٌٍغخ

أعجبة اٌزٕىم في اٖعزخذاَ وِوشفخ اٌفشوق ثنٌ اٌزظىُه ربرص اٌذساعخ  .2
 واٌزىسَك.

 تهزُ اٌذساعخ في اٌىشف هٓ اتظفهىَ، وػجؾ روشَفٗ بمٕهغُخ هٍُّخ ٔمذَخ. .3

 



وسٕذاث اٌتصىٍه واٌتىسٌك  / ، وغفاسي ضٍىف اٌشحمٓ، أوي آدَ سعذعبذ المجٍذ عبٍذ حسٓ صالح    42
 دساست ِذٌىلاتها اٌٍغىٌت واٌششعٍت وطشق استخذاِها في سىق سأط الماي الإسلاًِ المماسضت:

         

 

 

 دساساث سابمت:
اٌتصىٍه في الأسىاق الماٌٍت الإسلاٍِت ) حاٌت صىىن “ :دساست بعٕىاْ .1
ستار اٌذوتىس محّذ بٓ إبشاهٍُ ٌٍذوتىس عبذالله بٓ محّذ اٌعّشاني، الأ ”الإجاسة (
 3114َٖ، 1545 اٌسحٍباني

شبس اٌجبؽضبْ في ٘زا اٌجؾش هٓ أثشص اٌزـجُمبد ٌظىىن أعبسح ِٓ إٌبؽُخ أ
اٌفمهُخ وألزظبدَخ ِٓ خٗي اٌزوبسع ِن أؽىبَ اٌششَوخ، وهشع تؼبؿش ٘زا اتظٕزظ  

وئهزّذ ٘زا اٌجؾش ووُفُخ هٍّٗ وئداسرٗ ورمذيم اتظمزشؽبد ٌزؾغنٌ ُ٘ىً اٌظىىن، 
هًٍ ِٕهظ اٌفمهٍ ٌٗلىاي في اتظغبئً راد هٗلخ وخظىطبً أؽىبَ أعبسح ورذاوي 

، ورـشلب في ٘زا اٌذَىْ واٌومىد اتظشوجخ ورشعُؼ ثُٕهّب وطُبغزهب ِٓ إٌبؽُخ اٌششهُخ
اٌجؾش هٓ أتقُخ اٌظىىن في اٖعىاق أعُِٗخ وأٔىههب وآٌُخ اٌزظىُه واٌزمىيم 

 لزظبدٌ، وّب وػوب ِمزشؽبد ٌزـىَش اٌظىىن.اٌششهٍ وأ

 
ٌٍذوتىسة ِنى خاٌذ  "تىسٌك اٌذٌٓ اٌتمٍٍذي والإسلاًِ" :دساست بعٕىاْ .3

 3114َفشحاث 

رـشلذ اٌجبؽضخ في بحضهب هٓ ٘ذف اٌجؾش ثُبْ ِفهىَ رىسَك اٌذَٓ، واٌفشق ثنٌ 
ك اٌذَٓ، وثُبْ اٌششَوخ أعُِٗخ ِٓ رىسَ اٌزىسَك اٌزمٍُذٌ واٌزىسَك أعٍِٗ، وِىلف

اِصبس أتكبثُخ واٌغٍجُخ إٌبتجخ هٓ رـجُمٗ، واٌوٗلخ ثنٌ رىسَك اٌذَٓ وؽذوس اْصِخ اتظبٌُخ 
اٌوبتظُخ اتضبٌُخ، ولذ رىطٍذ في بحضهب ثأْ ششَوخ أعُِٗخ ٖ تجُض رىسَك اٌذَٓ إٌمذٌ 

 )اٌزىسَك اٌزمٍُذٌ(، وتجُض رىسَك اٌذَٓ اٌغٍوٍ ػّٓ اٌؼىاثؾ اٌششهُخ.
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اٌىالع اٌعًٍّ واٌتىٍٍف اٌششعً ) دساست  يناٌتىسٌـك ب" :دساست بعٕىاْ .4
 3118َ ٌلأستار بباط ِٕيرة "حاٌت ِاٌٍضٌا (

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ هًٍ رمُٕخ اٌزىسق ِٓ خٗي أعبعُبتهب وؿشلهب اتظخزٍفخ، 
ٌغنً  وسؤَخ اٌششم في تؽبسعزهب ؽُش تم اٌزىطً اٌزىسَك اٌمبئُ هًٍ ِجذأ ثُن اٌذَٓ اتظإعً

ِٓ هٍُٗ اٌذَٓ، و٘زا َوزبر ِشفىػبً في اٌششَوخ أعُِٗخ، في اتظمبثً ٕ٘بٌه ثذًَ في 
اٖلزظبد أعٍِٗ و٘ى رظىُه اٖعٍِٗ، اٌمبئُ هًٍ أعظ وػىاثؾ ششهُخ، وروزبر 
ِبٌُضَب ِٓ اٌذوي اٌشائذح في تغبي اٌزظىُه أعٍِٗ،ٌىٓ رىعذ ثوغ اتظوبِٗد اتظخبٌفخ 

اتظشابحخ واٌجُن ثبٌضّٓ اِعً، ؽُش أشبس اٌجبؽش في بحضخ هٓ اٌزىُف ٌٍششَوخ وجُن 
اٌفمهٍ ٌٍزىسق اٌزمٍُذٌ وِب اٌجذًَ ٌٍزىسق في اٖلزظبد أعٍِٗ و٘ى اٌزظىُه، ولذ 
ارجن اٌجبؽش في بحضٗ هًٍ اْعٍىة اٌىطفٍ اٌزؾٍٍٍُ اٌزٌ َوزّذ هًٍ ترن اٌجُبٔبد 

ِٓ ترُن عىأجٗ، واٌزوشف هًٍ أُ٘ ؽُضُبرٗ، ٌذساعزهب وتحٍٍُهب ثغشع دساعخ اتظىػىم 
ولغُ اٌجبؽش في ٘زا اٌجؾش الى أسثن تػبوس سئُُغخ رـشق في بحضٗ هًٍ ِفىُ٘ اٌزىسق 
وربسيخٗ، والمحىس اْتقٗ و٘ى دساعخ اٌشؤَخ اٌششهُخ ٌٍزىسق وثذٍَٗ في اٖلزظبد أعٍِٗ 

 ك أعٍِٗ في ِبٌُضَب.و٘ى اٌزظىُه، وّب أشبس في المحىس اٖخنً رـىس عىق اٌزىسَ

 
اٌتّىًٌ عبر تىسٌك اٌذٌىْ ِٓ وجهت ٔظش ِاٌٍت " :دساست بعٕىاْ .5
 3118َ ٌٍذوتىس ٔاٌف بٓ جمعاْ جشٌذاْ و اٌذوتىس ِباسن عثّاْ اٌشٍخ "وإسلاٍِت

عوً ٘زا اٌجؾش ٌذساعخ هٍُّبد اٌزىسَك ِٓ وعهخ ٔلش ِبٌُخ وئعُِٗخ هبر 
وآٌُخ وِشاؽً ئعشائٗ، وثُبْ أٔىاهٗ وأؿشافٗ، ثُبْ ِفهىَ اٌزىسَك، وربسَخ رـىسٖ، 

وهٕبطشٖ، واتظضاَب اتظبٌُخ ٌٗ وتؼبؿشٖ، ِن روش اٌزأطًُ اٌفمهٍ وؽىّٗ ِٓ إٌبؽُخ 



وسٕذاث اٌتصىٍه واٌتىسٌك  / ، وغفاسي ضٍىف اٌشحمٓ، أوي آدَ سعذعبذ المجٍذ عبٍذ حسٓ صالح    44
 دساست ِذٌىلاتها اٌٍغىٌت واٌششعٍت وطشق استخذاِها في سىق سأط الماي الإسلاًِ المماسضت:

         

 

 

اٌششهُخ، وأرجن اٌجبؽضبْ في ٘زٖ اٌذساعخ هًٍ اتظٕهظ اٌىطفٍ اٌزؾٍٍٍُ اتظمبسْ، ولذ 
ك ثزؾىًَ دَىْ اتظإعغبد أْ اٌزىسَك َزوٍ :رىطً ٘زٖ اٌشدعخ ئلى هذد ِٓ إٌزبئظ أتقهب

ئلى أوساق ِبٌُخ َزُ رذاوتعب في اأٌغىاق اتظبٌُخ، وأْ ٌٍزىسَك ِضاَب ِبٌُخ هذَذح ٌىضنً ِٓ 
اْؿشاف، وّب أْ ٌٗ وضنً ِٓ اتظخبؿش واتظشىبٌذ اتظظبؽجخ وأداح تدىٍَُخ ِوبطشح، أِب 

ُخ اتظوّىي بهب ٖ ِٓ وعٗ إٌلش أعُِٗخ فمذ كهش ثوذ اٌذساعخ أْ اٌزىسَك ثظىسرٗ اتضبٌ
َزىافك ِن أؽىبَ وِجبدب وِمبطذ اٌششَوخ أعُِٗخ وتؼبٌف تعب، ولذِذ اٌذساعخ 

 اٌجذائً واٌؼىاثؾ اٌششهُخ ٌزظؾُؾٗ ولجىي.

 
أثش اٌتّىًٌ باٌصىىن الإسلاٍِت عٍى سحبٍت المصاسف دساست بعٕىاْ: " .6
 3117َ ٔىس فٍصً اٌىٍاي ةستارٌلأ "الإسلاٍِت

٘زٖ اٌذساعخ هًٍ رغٍُؾ اٌؼىء هًٍ اٌظىىن أعُِٗخ ٘ذفذ اٌجبؽضخ في 
ثبهزجبس٘ب ِٕزظ ئعٍِٗ ثذًَ هٓ اْوساق اتظبٌُخ اٌزمٍُذَخ، واَؼب ئثشاص أصش اٌزّىًَ هًٍ 
سبحُخ اٌجٕىن أعُِٗخ، واكهشد اٌجبؽضخ هٓ اٖ٘ذاف ٘زٖ اٌذساعخ ؽُش رـشلذ هٓ 

ُِخ وتؼبؿش٘ب، ولذ ُِضد في اٖؿشاف هٍُّخ اٌزظىُه، واَؼب أٔىام اٌظىىن أعٗ
دساعزهب ؽُش ؿجمذ دساعخ ٘زا اٌجؾش في صٗصخ ثٕىن ئعُِٗخ في دوٌخ أِبساد وٍ٘ 
ثٕه دبي أعٍِٗ وثٕه أثى كبي أعٍِٗ وثٕه ائتظبساد أعٍِٗ ٌٍفزشح ثنٌ 

ؽُش تم دساعخ أصش ئطذاس اٌظىىن أعُِٗخ هًٍ سبحُخ اتظظبسف  )2216َ -2212)
اٖتؿذاس اتظزوذد اٌزذستكٍ، ولذ ئرجوذ في ٘زٖ اٌذساعخ هًٍ اتظٕهظ اٌىطفٍ  ثاعزخذاَ

اٌزؾٍٍٍُ ورٌه ِٓ خٗي اٌشعىم الى اتظشاعن ألزظبدَخ واٌجؾىس واٌذساعبد اٌغبثمخ 
اٌتي أ٘زّذ ثبٌظىىن أعُِٗخ، فمبِذ اٌجبؽضخ ثزمغُ ٘زٖ اٌذساعخ الى ِجؾضنٌ سئُغنٌ 
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فهىَ اٌظىىن واٌزظىُه، واٌفشق ثنٌ اٌظىىن في اٖؿبس إٌلشٌ تحذصذ هٓ ِ
أعُِٗخ واٌغٕذاد وأعهُ، واَؼب هٓ اٌذوافن هٍُّخ اٌزظىُه وأؿشافهب، اِب اتظجؾش 
اٌضبني أٔىام اٌظىىن وتؼبؿش٘ب، وفي أؿبس اٌوٍٍّ دساعخ أصش اٌزّىًَ ثبٌظىىن 

هًٍ اْطىي، وِوذي أعُِٗخ هًٍ سبحُخ اتظظبسف أعُِٗخ اتظزّضٍخ في ِوذي اٌوبئذ 
 .اٌوبئذ هًٍ ؽمىق اتظٍىُخ، ؤغجخ اٌوبئذ هًٍ اٌغهُ

 
 : تعشٌف اٌصىىن 

واٌظبد واٌىف أطً َذي هًٍ رٗلٍ شُئنٌ ثمىح وشذح، واٌظه في اٌٍغخ ٌٗ 
ِوُٕبْ أؽذتقب بمونى اٌؼشة لبي اثٓ فبسط في ِوغّٗ: اٌظبد واٌىبف أطً َذي هًٍ 

ذتقب َؼشة اِخش. ِٓ رٌه لىتعُ: طىىذ رٗلٍ شُئنٌ ثمىح وشذح ؽتى وأْ أؽ
وفي اٌمشآْ اٌىشيم ،  (Abi Alhusayn, 1994') اٌشٍء طىبً، وطه اٌجبة أغٍمٗ
 )فظىذ وعههب( أٌ ٌـّزٗ روغجبً.

اٌضبني َأتي بموٓ اٌىزبثخ: ِٓ رٌه لىتعُ: طىىذ اٌشٍَّء طىبً و٘ى اٌىزبة 
ً طىبوبً ْنهب وبٔذ تخشط اٌزٌ َىزت في اتظوبِٗد واْلبسَش، ووبٔذ اْسصاق رغّ

 .(Ibnu Mandzur)واٌظَّهَّ و٘زا ٘ى اتظونى في اْخزبَ واٌـىاثن ِىزىثخ
 تعشٌف اٌتىسق

، ُ٘أو اتظبي ِٓ اٌذسا خِٓ اٌفؼ خاتظؼشوث اُ٘واٌذس قِٓ اٌىسد ِأخى :اٌزىسق ٌغخ
هًٍ أوساق، وتشُذ ثزٌه ْْ ِشزشٌ اٌغوٍخ َجُوهب ثبٌىسق، فاْ اتظمظىد  نوتكّ

 Ibu) اتضظىة هًٍ اٌىسق ٖ اٌغٍوخ، واتظشاد ثبٌىسق إٌمىد هًٍ ئخزٗف أٔىاههب

Mandzur :Aabadi, 2008:Al Muqry)  
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 واٌتىسق في الاصطلاح 
أْ َشزشٌ اٌشعً عٍوخ ثضّٓ ِإعً ثم َجُوهب ثٕمذ ٌغنً اٌجبئن ثألً تؽب أشزشا٘ب ثٗ 

هٍ اٌوُٕخ اتظّٕىهخ، وأْ ثبههب الى ٌُؾظً ثزٌه هًٍ إٌمذ، فاْ ثبههب ئلى ثبئوهب اْوي ف
 (Wizaratul Awqaf Was Syu’un Al Islamiyya) اٌـشف اٌضبٌش فهٍ اٌزىسق

 
 اٌفشق بين اٌتَّىسُّق واٌتَّصْىٍِْه:

ًّّ واؽذ، أٌ  ّْ وٍّخ اٌزَّظِىُِه واٌزَّىسَك واٌزغُٕذ رغزوًّ وّفشداد تظغ ئ
َّ ِظـٍؼ اٌظىىن لذ أطجؼ هشفبً ٌذي اتصّهىس هًٍ خظىص  رشنً ِونى واؽذ، ئٌّب أَ

ِّب اٌزىسَك أو  اٖعزضّبس أعٍِٗ اٌزٌ َٕغغُ ِن أطىي وأؽىبَ اٌششَوخ اٌغشاء، وأ
اٌزغُٕذ فٗ َشزهش اعزوّبتعّب هٕذ اٌجبؽضنٌ في اٖلزظبد أعٍِٗ ٖسرجبؿهّب ثبٖعزضّبس 

 (Aldamagh, 2008)،اٌزمٍُذٌ
اعزضّبسٖ ئلى واٌزىسَك و٘ى هٍُّخ تحىًَ اتظبي اتظشاد  

اٌظىىن ِٓ أعً ؿشؽهب ٌٍجُن وثبٌزبلي فاْ ِظـٍؾبد اٌزىسَك واٌزظىُه ِزشادفخ في 
وهٍُّخ ٔمٍهب ٌششوخ اٌزىسَك اٌتي رظذس بهب  ٘زا اتظونى،  و٘ى تحىًَ اْطىي تػً اٌزىسَك

(Eamr, 2009)ثبٌششاء عٕذاد وؿشؽهب هًٍ اتظغزضّشَٓ ٌٗوززبة فُهب
وِٓ ٕ٘ب عشي  ، 

، ولذ عبء في اتظوُبس securitizationغُٕذ هًٍ اٌزىسَك و٘ى في اٌٍغخ أتؾٍُضَخ ئؿٗق اٌز
( اٌظبدس هٓ ُ٘ئخ المحبعجخ واتظشاعوخ ٌٍّإعغبد اتظبٌُخ أعُِٗخ 17اٌششهٍ سلُ )

"اٌزىسَك: وَـٍك هٍُٗ اٌزظىُه واٌزغُٕذ، و٘ى رمغُُ اْطىي ِٓ اْهُبْ أو اتظٕبفن أو 
(AAOIFI)بوَخ اٌمُّخ، وئطذاس طىىن ثمُّزهبتقب ِوبً ئلى وؽذاد ِزغ

وٌمذ أوطً ، 
َ ثبخزُبس رغُّخ 2222اٌجُبْ اتطزبٍِ ٌٕذوح اٌبروخ اٌضبُٔخ واٌوششَٓ اتظٕومذح هبَ 

ًٗ هٓ اٌزىسَك اٌزٌ َمظذ ثٗ في اٌزـجُك تحىًَ اٌذَىْ ئلى عٕذاد  .اٌزظىُه ثذَ
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 اٌصُّىُىن في الاصطلاح اٌمأىني: 
بٔىٌ هٓ اتظونى اٌٍغىٌ، فبٌظُّىىن في اٖطـٗػ اٌمبٔىني" ٖ يخزٍف اتظونى اٌم

اٌىصُمخ اٌتي رزؼّٓ ئصجبد تضكٍّ ِٓ اتضمىق، وّب َـٍك هًٍ اٌىزبة اٌزٌ رىزت فُٗ 
 .(Aljumeat, 2000 )" ولبئن اٌذهىي، وِب َزوٍك بهب ِٓ ألشاساد وغنً٘ب

 
 اٌتَّعشٌف باٌصُّىىن الإسلاٍِت:
تحىًَ تغّىهخ ِٓ اْطىي اتظذسِّح ٌٍذَّخً غنً  "َمظذ ثبٌظُّىىن أعُِٗخ 

اٌغبئٍخ ئلى طىىن لبثٍخ ٌٍزذاوي ِؼّىٔخ بهزٖ اْطىي وِٓ ثم ثُوهب في عىق اْوساق 
 (Eimarat, 2010)" اتظبٌُخ ِن ِشاهبد ػىاثؾ اٌزذاوي

    . 
وروشَف اٌظىىن بحغت ُ٘ئخ المحبعجخ واتظشاعوخ ٌٍّإعغبد اتظبٌُخ أعُِٗخ 

ب " وصبئك ِبٌُخ ِزغبوَخ اٌمُّخ تدضً ؽظظبً شبئوخ في ٍِىُخ أهُبْ أو ِٕبفن أو هًٍ أنه
خذِبد أو في ٍِىُخ ِىعىداد ِششوم ِونٌ أو ٔشبؽ اعزضّبسٌ خبص، ورٌه ثوذ 
تحظًُ لُّخ اٌظىىن ولفً ثبة اٖوززبة وثذء اعزخذاِهب فُّب أطذسد ِٓ 

 .(AAOIFI, 2010)أعٍٗ"
ٌذولي اٌظىىن "ثأنهب ئطذاس وصبئك وشهبداد ِبٌُخ وهشّف تغّن اٌفمٗ أعٍِٗ ا

ِزغبوَخ اٌمُّخ تدضً ؽظظبً شبئوخ في ٍِىُخ اتظىعىداد )أهُبْ، ِٕبفن أو ؽمىق أو 
ًٗ، أو عُزُ ئٔشبؤ٘ب ِٓ ؽظٍُخ اٖوززبة،  خٍُؾ ِٓ اْهُبْ واتظٕبفن واٌذَىْ( لبئّخ فو

 ورظذس وفك همذ ششهٍ.
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"ؽك ٍِىُخ ٌٕغت ِئىَخ شبئوخ  ُِٗخ ِبٌُضَبوهشفهب تغٍظ اتطذِبد اتظبٌُخ أع
في اتظىعىداد اٌوُُٕخ وغنً٘ب، ولذ رىىْ اتظىعىداد في ِششوم تػذد أو ٔشبؽ  

 .(IFSB , January 2009)اعزضّبسٌ ِونٌ وفمب ْؽىبَ اٌششَوخ"
وِٓ خٗي ِب عجك يمىٓ اٌمىي ئْ اٌظُّىىن اتظبٌُخ أعُِٗخ رزُّض ثبتطظبئض 

 اٌزبٌُخ:   
 ٌظىىن هجبسح هٓ وصبئك ِزغبوَخ اٌمُّخ.ا -
 رىىْ لبثٍخ ٌٍزذاوي في اٌجىسطخ في ئؿبس اٌؼىاثؾ اٌششهُخ. -
 روـٍ اٌظىىن أعُِٗخ اتضك تضبٍِهب في اتضظىي هًٍ اْسثبػ. -
 تدضً اٌظىىن ؽظخ شبئوخ في ٍِىُخ اتظىعىداد اتظخظظخ. -
 

 تعشٌف صىىن الاستثّاس
ثأنهب وصبئك ِزغبوَخ اٌمُّخ تدضً ؽظخ شبئوخ في ٌىُخ  هشفزهب ُ٘ئخ المحبعجخ اتظبٌُخ

أهُبْ أو ِٕفوخ أو خذِخ أو ِىعىداد ِششوم ِونٌ أو ٔشبؽ ئعزضّبسٌ خبص، ورٌه 
ثوذ تحظًُ لُّخ اٌظىىن ولفً ثبة اٖوززبة وثذء ئعزخذاِهب فُّب أطذسد ِٓ 

 .(AAOIFI: 2010)أعٍٗ
 

 صىىن الإجاسة
ِفهىَ وٍّخ ، وٍّزنٌ طىىن وأعبسحىىن أعبسح ِظـٍؼ ِشوت ِٓ ط

تدٍُه  أعبسح ٍ٘، اِب طىىن ٍ٘ ترن ِٓ طه، و٘ى ِوشة َونى ثٗ وصُمخ بمبي أو تؿىٖ
 َ.ِٕفوخ ِوٍىِخ، صِٕب ِوٍىِب، ثوىع ِوٍى
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ك ِزغبوَخ اٌمُّخ، تدضً ؽظظب شبئوخ في صبئوِفهىَ طىىن أعبسح ٘ى "و
 .(Dagey, 2007) ِخخذِبد هنٌ ِوُٕخ، أو ِىطىفخ في اٌز ِٕبفن أو

 أٔىام طىىن أعبسح اتظـبثمخ ٌفمٗ أعَٗ هًٍ صٗصخ أٔىام، وٍ٘
ئك ِزغبوَخ اٌمُّخ َظذس٘ب ِبٌه صبطىىن ٍِىُخ اْطىي اتظإعشح وٍ٘: و .1

هنٌ ِإعشح، أو ِىهىد عزئغبس٘ب، أو وعُؾ ِبلي َٕىة هٕٗ، ٌغشع ثُوهب واعزُفبء تذٕهب 
،   (Dagey, 2007) نونٌ تؽٍىوخ تضٍّخ اٌظىىاٖوززبة فُهب، ورظجؼ اٌ ِٓ ؽظٍُخ 

هًٍ ششوخ اٌبروخ تظذح هشش عشح ِضبي هٍُهب رمىَ ششوخ إٌمً اٌجؾشٌ ٌٕبلٍخ ثزشوي ِإ
رمىَ ششوخ إٌمً اٌجؾشٌ ثزمغُُ ٍِىُخ ٍُِىْ دوٖس عٕىَبً،  15عٕىاد ثأعش ِمذاس٘ب 

ً طه ِٕهب عضءا ِٓ دوٖس، يمضً و ٘زٖ إٌبلٍخ ئلى ٍُِىْ طه لُّخ وً طه ِٕهب ِبئخ
اتظٍُىْ عضء ِٓ ٍِىُخ إٌبلٍخ، وهٍُٗ فاْ تزٍخ اٌظىىن َغزؾمىْ ِبرذفوىٖ ششوخ اٌبروخ 

 ِٓ أعش عٕىٌ َىىْ تظٗن اٌظىىن غُٕ ٘زٖ إٌبلٍخ وهٍُهُ غشِهب.

ئك ِزغبوَخ اٌمُّخ هٕذ ئطذاس٘ب، وٖ رمجً صبىىن ٍِىُخ اتظٕبفن وٍ٘: وط .2
ىُخ ِٕبفن أهُبْ ِوُٕخ، أو ِىطىفخ في اٌزِخ، تؽب يخىي اٌزغضئخ، تدضً ؽظظب شبئوخ في ٍِ

أْ َمىَ ِبٌه ثشط تهب ِضبي هٍُهب ئك، وَشرت هٍُهُ ِغإوٌُبصب٘زٖ اٌى ِٗوهب ؽمىق
وؽذح عىُٕخ ئلى تسغنٌ ؽظخ، تدضً  عىني،فُٗ ِبئخ وؽذح عىُٕخ ثزمغُُ أٖزفبم ثىً

ِٓ وً هبَ، وهٍُٗ  أعجىم وً ؽظخ ِٕهب ِٕفوخ عىنى ٘زٖ اٌىؽذح اٌغىُٕخ تظذح
عىُٕخ ِوُٕخ، ِٓ  فُزؾًّ ِٓ رٌه تسغخ آٖف طه يمضً وً ِٕهب ِٕفوخ عىنى وؽذح

تسظ َِٗنٌ  تظذح أعجىم ِٓ وً هبَ تظذح هششح أهىاَ، ولُّخ وً طه  برط٘زا اٌ
 ، رذفن ِمذِخ، أو ِمغـخ، أو ِإخشح ئلى أعً تػذد، ثم رـشػ ٘زٖ اٌظىىندوٖس

 .(Dagey, 2007) ٌٗوززبة فُهب
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ئك راد لُّخ ِزغبوَخ هٕذ ئطذاس٘ب، وٖ صبىىن ٍِىُخ اتطذِبد وٍ٘: وط .3
ِٓ عهخ ِوُٕخ أو ِظىطىفخ في  اٌزغضئخ، تدضً ؽظظب شبئوخ في ٍِىُخ خذِخ هًّ رمجً 
هًٍ شىً طىىن، فُهب وطف دلُك تهب أْ رمىَ عهخ ثزّضًُ خذِبخ ِضبي هٍُهب اٌزِ

ب، ثم رـشؽهب ٌٗوززبة اٌوبَ؛ فُىىْ تهتػىُ ِٕؼجؾ تضظخ شبئوخ ِمذسح ِٓ خذِب
، ِضبي اتظىززت في طه ِٓ ٘زٖ اٌظىىن ِبٌىب تضظخ ِشبهخ ِٓ خذِبد ٘زٖ اتصهخ

هًٍ شىً طىىن، فُهب وطف دلُك تػىُ ِٕؼجؾ  تهبأْ رمىَ عهخ ثزّضًُ خذِب هٍُٗ
، ثم رـشؽهب ٌٗوززبة اٌوبَ؛ فُىىْ اتظىززت في طه ِٓ تهبتضظخ شبئوخ ِمذسح ِٓ خذِب

 . ٖ اٌظىىن ِبٌىب تضظخ ِشبهخ ِٓ خذِبد ٘زٖ اتصهخ٘ز

 
 تعشٌف اٌتصىٍه: 

ؽُش ٔض هًٍ  (15/ 3) 137عبء روشَفٗ في لشاس تغّن اٌفمٗ أعٍِٗ سلُ )
 أٔٗ: َمظذ ثٗ ئطذاس أوساق ِبٌُخ لبثٍخ ٌٍزذاوي، ِجُٕخ هًٍ ِششوم اعزضّبسٌ َذسُّ

"ًٗ , فهى ئراً:"تحىًَ أِىاي ِٕمىٌخ (Qarar Limajmie Alfaqih Al'iislamii, 2003 )دخ
ٔمىٌخ تػذدح ئلى أداح ِبٌُخ تػذدح ِفظىٌخ اٌزَّخ وتػذدح اتظذح راد هبئذ ِونٌ وتعب  أو غنً

أو ٍ٘ )تحىًَ أِىاي ِٕمىٌخ أو غنً ِٕمىٌخ تػذدح, ولذ  (Alkhiat, 1998) وطف تػذد"
 ظىىن ِمبثً اٌذساُ٘وبْ اتظغٍّىْ َغّىْ ٘زا إٌىم ثـ)اتظىاسلخ( وٍ٘ اعزوّبي اٌ

(Alkhiat, 2004)  . 
فهى ئراً ترن اْطىي غنً اٌغبئٍخ ٌذي ِإعغخ ِب وتحىًَ ٍِىُزهب ئلى طٕذوق أو 
ِإعغخ أخشي رمىَ ثاطذاس طىىن رغبٔذ٘ب رٍه اْطىي تكىص رذاوتعب ثوذ تدبَ رظُٕفهب 

 ائزّبُٔبً.
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 ِشادفاث اٌتصىٍه: 
 أخشي ِٕهب:ولذ رشادف أو رذاخً اعزخذاِهب ِن ِفشداد 

اٌزىسَك و٘ى هٍُّخ تحىًَ اْطىي اتظبٌُخ غنً اٌغبئٍخ ووزٌه اٌذَىْ اٌضبثزخ في  -
 رُِ اتظذَٕنٌ ئلى أدواد ِبٌُخ "أوساق" لبثٍخ ٌٍزذاوي في اْعىاق اتظبٌُخ.

اٌزغُٕذ واٌغٕذدح وفُهب َىىْ اٌجوذ اٌزىصُمٍ ٘ى اْكهش؛ فبٌغٕذ ِٓ ؽُش  -
ٗ طبس يخزض هشفبً ثىصُمخ ئصجبد ِذَىُٔخ سثىَخ لبثٍخ اْطً وصُمخ ئصجبد تػؼخ، ٌىٕ

 ٌٍزذاوي في اْعىاق اتظبٌُخ.
-  ًْ اٌزغهُُ وِضٍٗ اٌزمـُؾ أٌ اٌزغضئخ ئلى ؽظض أو أٔظجخ: "وَلَبٌُىا سَثَََّٕب هَغ َّ

َ  اٌْؾِغَبة " ًَ ََىِ ََـَّٕب لَجِ وعبء في اٌظؾُؼ في ثبة أعبسح هًٍ [ 16]عىسح ص: ٌََٕب لِ
 (Alsubhani  (2008 ,.. لذ أطجزُ، الغّىا، واػشثىا لي ِوىُ عهُاٌشلُخ: ".

 
 اٌتصىٍه واٌتىسٌك أٌت علالت: 

اطـٍؼ اٌفمهبء رغُّخ هٍُّبد اٌزىسَك في أؿبس أعٍِٗ ثوٍُّبد اٌزظىُه، 
 ورٌه ٌغججنٌ تقب:

. وٍّخ رظىُه ِشزمخ ِٓ وٍّخ طىىن وٍ٘ تدضً اٌجذًَ أعٍِٗ ٌىٍّخ 1
 ػُّٕب اٌزوبًِ ثأداح ِبٌُخ لبئّخ هًٍ اتظذإَخ واٌفبئذح المحشِخ. عٕذاد وٍ٘ روني

. وٍّخ اٌزىسَك في اٌفىش اتظبلي اٌزمٍُذٌ لبئّخ ثظفخ أعبعُخ هًٍ ِىىْ 2
.ًٗ  اٌذَىْ و٘ى ِب َٕهٍ هٕٗ اٌششم في اٌزجبدي رفبػ

 رأعُغبً هًٍ ِب عجك، يمىٓ روشَف اٌزظىُه هًٍ إٌؾى اٌزبلي:
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ٍُّخ تحىًَ اْطىي اتظمجىٌخ ششهب ئلى طىىن ِبٌُخ اٌزظىُه هجبسح هٓ ه
ِفظىٌخ اٌزِخ اتظبٌُخ هٓ اتصهخ اتظٕشئخ تعب ولبثٍخ ٌٍزذاوي في عىق ِبٌُخ ششَـخ أْ َىىْ 
تػٍهب، غبٌجٗ أهُبٔبً، ورا آعبي تػذدح ثوبئذ غنً تػذد أو تػذد وٌىٓ ٌُظ خبٌُبً ِٓ 

 (Almafahim Walfuniyaat Al'asasiat Liltaskiyk) اتظخبؿش.
 
 عشٌف اٌتصىٍه في الالتصاد: ت

 وفي اٖطـٗػ اٖلزظبدٌ هُشّف ثوذح روشَفبد ِٕهب: 
تحىًَ تغّىهخ ِٓ اٌذَىْ اتظزغبٔغخ ِٓ ؽُش اِعبي واٌفىائذ ئلى أوساق  –أ

 ِبٌُخ )أٌ ئلى عٕذاد دَٓ( روشع ٌٗوززبة فُهب. 
اْخشي غنً  ولًُ: تحىًَ أطىي ِبٌُخ غنً عبئٍخ ِضً اٌمشوع واْطىي –ة

اٌغبئٍخ ئلى أوساق ِبٌُخ )أعهُ أو عٕذاد( لبثٍخ ٌٍزذاوي في أعىاق سأط اتظبي، ورغزٕذ ئلى 
 .  (Amina & Malikya, 2011)ػّبٔبد هُُٕخ أو ِبٌُخ راد رذفمبد ٔمذَخ ِزىلوخ

 وِٓ خٗي ِب عجك تـٍض ٌّتي:
ًٗ روزبر اٌظىىن ٔىم خبص ِٓ اٖعهُ، وتكت أْ َىىْ اتظغبتقىْ ُ٘ ف .1 و

 أطؾبة اٌمشاس في ِبَزوٍك ثأطىي اٌششوخ.

 َزـٍت ؿجُوخ اٌظىىن هّىِبً تفىرط رمُُُ ورظُٕف تؼزٍف .2

َٖضاي ئطذاس اٌظىىن أعُِٗخ ٌجٕىن ئعٕجُخ، ِن لٍخ اٌجٕىن أعزضّبسَخ  .3
 أعُِٗخ ثغجت هذَ رىفش اتظىاسد اٌجششَخ

أطذاساد اٌتي َزُ ٖرضاي اٖعىاق اٌضبٔىَخ ٌٍظىىن ػوُفخ ٌمٍخ هذد  .4
 رذاوتعب، ؽُش َفؼً ِولُ اتظغزضّشَٓ اٖؽزفبف ثبٌظىىن ٌوذَ وعىد ثذائً تعب.
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 المفهىَ اٌعاَ ٌٍصىىن في الالتصاد:
اتظشبسوخ في تدىًَ ِششوم أو اعزضّبس ؿىًَ  خظىطُخ اٌظىىن أنهب رمىَ هًٍ  

اتظشبسوخ في اٌشثؼ  ، بمب َوني«اٌغُٕ ثبٌغشَ»أو لظنً اْعً ؿجمبً ٌٍمبهذح اٌششهُخ 
واتطغبسح، وٍ٘ رمبسة ٔلبَ اْعهُ؛ ؽُش رـشػ اٌظىىن ٌٗوززبة اٌوبَ، وتضبًِ 
اٌظه اتضك في اتظشبسوخ في سأط اتظبي واٌزذاوي، وٌٗ ؽك اتعجخ وأسس وِب َزوٍك 
ثبتظوبِٗد اتظبٌُخ ِٓ أؽىبَ، ولذ رمىَ اتظظبسف أعُِٗخ أو ثُىد اٌزّىًَ أعٍِٗ 

ٖ اٌظىىن ثوذ ئٔشبء اتظششوم، وَزُ اٌوًّ ؿجمبً ٌمىأنٌ اٌذوٌخ اٌتي َزُ فُهب ثاطذاس ٘ز
اتظششوم، وٖثذ ِٓ رىاعذ ُ٘ئخ ٌٍشلبثخ اٌششهُخ ٌٍزأوذ ِٓ أْ وً ِب َزوٍك بهزٖ اٌظىىن 

 َزُ ؿجمبً ْؽىبَ اٌششَوخ أعُِٗخ وِجبدئهب ووفمبً ٌمىأنٌ اٌذوٌخ ورششَوبتهب.
اٖلزظبد اٌىؿني ثبعزغٗي اٌضشواد اٌـجُوُخ ٌٍذوي وٍ٘ ثزٌه رإدٌ ئلى دهُ 

إٌبُِخ وئتكبد أـغىاق عذَذح ٌٍششوبد اٌظٕبهُخ اٌىبري ثزظشَف ِٕزغبتهب ؤمً 
اٌزىٕىٌىعُب ئٌُهب دوْ اٌىلىم في أَذٌ اٌششوبد اٌذوٌُخ اٌتي رغوً دائّبً ئلى اٌغُـشح 

 هًٍ اٌضشواد اٌـجُوُخ ٌٍذوي إٌبُِخ.
ن اٖعزضّبس خٍى٘ب ِٓ اٌشثب، وّب أنهب ٖ تخٍك وِٓ أُ٘ خظبئض طىى

اٖئزّبْ، ورضجذ ٌظبؽجهب ؽك ٍِىُخ شبئوخ في اتظششوم أو ِٕبفوٗ، ورغزضّش في تغبي 
 (Amyn:2021' )ِجبػ، وروزّذ هًٍ ِجذأ اتظشبسوخ في اٌشثؼ واتطغبسح.

  

 

 اٌصىىن في وتب اٌسٕت: 
 عبء ٌفق اٌظُّىىن في وزت اٌغٕخ في ِىػونٌ:
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وّب ٘ى في وزت اٌفمهبء هٓ عٍُّبْ ثٓ َغبس،  بمعنى اٌتسٍٕذ واٌتىسق: الأوي
أْ طىبن اٌزغبس خشعذ، فبعزأرْ اٌزغبس ِشواْ في ثُوهب، فأرْ تعُ، فذخً أثى ٘شَشح 

أْ  -طًٍ الله هٍُٗ وعٍُ  -هٍُٗ، فمبي ٌٗ: " أرٔذ في ثُن اٌشثب ولذ نهً سعىي الله 
بي عٍُّبْ: " فشأَذ ِشواْ ثوش اتضشط، فغوٍىا َشزشي اٌـوبَ ثم َجبم ؽتى َغزىفى", ل

لبي إٌىوٌ:" و “ (Ahmad: 2001)َٕزضهىْ اٌظىبن ِٓ أَذٌ ِٓ ٖ َزؾشط ِٕهُ
اٌظىبن ترن طه و٘ى اٌىسلخ اتظىزىثخ ثذَٓ وتكّن أَؼبً هًٍ طىىن واتظشاد ٕ٘ب اٌىسلخ 

وزا ِٓ ؿوبَ أو اٌتي تخشط ِٓ ولي اِْش ثبٌشصق تظغزؾمٗ ثأْ َىزت فُهب ٌٕٔغبْ وزا و
غنًٖ فُجُن طبؽجهب رٌه ٔٔغبْ لجً أْ َمجؼٗ ولذ اخزٍف اٌوٍّبء في رٌه واْطؼ هٕذ 

(Annawawi, 1392H )أطؾبثٕب وغنًُ٘ عىاص ثُوهب"
  

: عبء في ِظٕف هجذ اٌشصاق هٓ خُضّخ، واٌثاني بمعٕاٖ اٌُّغىي وهى اٌىتابت
مبً فمبي ٌٗ عٍُّبْ: ِب ٌه رأتي أرً ٍِه اتظىد عٍُّبْ ثٓ داود، ووبْ ٌٗ طذَ لبي:"

أً٘ اٌجُذ فزمجؼهُ ترُوبً ورذم أً٘ اٌجُذ ئلى عٕجهُ ٖ رمجغ ِٕهُ أؽذاً، لبي: ِب 
 ,Abi Shaibah) " أهٍُ بمب ألجغ ِٕهب، ئتفب أوىْ تحذ اٌوشػ فزٍُمً ئلي طىبن فُهب أتشبء

1409) . 
 سٕذاث المماسضت:  

اتظمبسػخ هجبسح ِإٌَّفخ ِٓ ِؼبف "عٕذاد  َمىي اٌذوزىس سفُك َىٔظ اتظظشٌ:
وِؼبف ئٌُٗ، اتظؼبف فُهب ٌفق )عٕذاد( و٘ى ِظـٍؼ في اٌمىأنٌ واْهشاف اٌغبئذح 

، وٍ٘ أؽذ أٔىام billets a ordreاٌُىَ بموُٕنٌ، اْوي: عٕذاد ِْش = عٕذاد ئرُٔخ 
واٌشُىبد(، اْوساق اٌزغبسَخ اتظوشفخ في اٌمىأنٌ اٌزغبسح اٌىػوُّخ )اٌغفبرظ واٌغٕذاد 
، obligationsو٘زا اتظونى غنً ِشاد ٕ٘ب،  واتظونى اِخش ٘ى عٕذاد لشع = عٕذاد ِبٌُخ 
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وٍ٘ أؽذ ٔىهٍ اْوساق اتظبٌُخ اتظوشوفخ في اٌمىأنٌ اٌزغبسَخ )اْعهُ واٌغٕذاد( ، و٘ى 
 اتظونى اتظشاد ٕ٘ب.

 اٌمشع وَجذو أْ ٌفق )عٕذاد( لذ اخزنً ثذي )اْعهُ( ْْ اٌوٍُّخ تجّن ثنٌ
واٌششوخ، واٌمشع ديَّ هٍُٗ ٌفق اٌغٕذاد، واٌششوخ ديَّ هٍُهب ٌفق 

 .(Almisriu, 1413H )اتظمبسػخ"
ُّّذ ِمبسػخ: "ْْ طبؽت اتظبي َمزـن عضءاً ِٓ ِبٌٗ، وتكوً ؽك اٌزظشف  وعُ

 Al )" فُٗ ٌٍوبًِ، واٌوبًِ َمزـن عضءاً ِٓ اٌشثؼ اتضبطً ثغوُٗ وَوـُٗ ٌظبؽت اتظبي

Qarrafey, 1994). 
 

 اٌتعشٌف الإصطلاحً:
اٌىصبئك المحذدح اٌمُّخ اٌتي رظذس ثأتشبء ِبٌىُهب ِمبثً اِْىاي اٌتي لذِى٘ب "

 Al'amiyna: 1406)ٌظبؽت اتظششوم ثوُٕٗ ثمظذ رٕفُز اتظششوم واعزغٌٗٗ وتحمُك اٌشثؼ

H) 
 . 

ِّ طهٍّ ِٕهب عضء ِٓ سأط ِبي اتظؼبسثخ ثٕؾى  وٍ٘ طىىن اعزضّبسَخ ِضً و
شبم، وِٓ يمٍه ِٓ ٘زٖ اٌظىىن و اٌغٕذاد طىبً أو طىنٌ أو أوضش، فهى يمٍه اتظ

ثمذسٖ ِٓ سأط ِبي اتظؼبسثخ وششَه في اٌشثؼ ثوذ تحممٗ ثٕغجخ اتضظخ المحذدح ٌٗ، وهًٍ 
رٌه فُغىص ثُن ٘زٖ اٌغٕذاد واٌظىىن في اْعىاق اتظبٌُخ وششائهب، وٖ ِبٔن ِٓ رٌه؛ 

َّ وً ِٓ يمٍه ِٓ سأط ِبي اتظششوم ثٕغجخ ِئىَخ ِوُٕخ، فٍٗ أْ َجُن ِب يمٍىٗ ِٓ  ْ
َّ طىىن اتظمبسػخ )اتظؼبسثخ( لبثٍخ ٌٍزذاوي ثوذ أزهبء اٌفزشح المحذدح  إٌغجخ، هًٍ أعبط أ
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ٌٗوززبة، وؽُٕئز فاْ وبْ اٌجُن ثوذ اٖوززبة ولجً اتظجبششح في اٌوًّ ثبتظبي اهزبر 
 بٌٗ.اتظوبٍِخ ٔمذاً ثٕمذ، ثبهزجبس أْ سأط ِ

 
 الجزس اٌششعً ٌسٕذاث المماسضت: 

 –، َمىَ فُٗ اتظؼبسة ٌعمذ المضاسبت اٌششعٍتعٕذاد اتظمبسػخ رـجُك ؽذَش 
ثذساعخ عذوي ِششوم الزظبدٌ ِونٌ، ثم َىعٗ ئتكبثبً هبِبً ٌٍغّهىس  -فشداً، أو ششوخ 

ئلى ٌزّىًَ ٘زا اتظششوم، ثبهزجبسُ٘ سة اتظبي في همذ اتظؼبسثخ، وَمغُ سأط اتظبي 
ؽظض، ورـشػ في طىىن تدضً وؽذح أو هذد اٌىؽذاد اتظبٌُخ، فبتظٍىُخ ٖ رٕظت هًٍ 

 Bursat Al'awraq) اٌظَّه ٔفغٗ، ثً هًٍ ِب يمضٍٗ اٌظَّه ِٓ ؽظخ ِبٌُخ في اتظششوم

Almaliat)  فبْعبط اٌزٌ يمىٓ اهزّبدٖ ٌزظىَش اٌوٗلخ اتضمىلُخ اٌتي رمىَ في ٘زا ،
ذ اتظؼبسثخ هًٍ أعبط أْ اتصهخ اتظظذسح تدضً اٌوبًِ واتظىززجنٌ إٌىم ِٓ اٌزوبًِ ٘ى هم
  (Alsalamy:1446 H)يمضٍىْ طبؽت سأط اتظبي

عبء في لشاس تغّن اٌفمٗ أعٍِٗ: عٕذاد اتظمبسػخ ٍ٘ أداح اعزضّبسَخ رمىَ 
هًٍ تجضئخ سأط ِبي اٌمشاع )اتظؼبسثخ( ثاطذاس طىىن ٍِىُخ ثشأط ِبي اتظؼبسثخ هًٍ 

د ِزغبوَخ اٌمُّخ وِغغٍخ ثأتشبء أطؾببهب ثبهزجبسُ٘ يمٍىىْ ؽظظبً شبئوخ أعبط وؽذا
في سأط ِبي اتظؼبسثخ وِب َزؾىي ئٌُٗ، ثٕغجخ ٍِىُخ وً ِٕهُ فُٗ, وَفؼًّ رغُّخ ٘زٖ 

 .(Majma’ Al Fiqh Al Islamy )اْداح اٖعزضّبسَخ )طىىن اتظمبسػخ(
رغُّخ اتظوبٍِخ )طىىن  ولذ وػن تغّن اٌفمٗ أعٍِٗ هٕبطش ِهّخ ؽتى يمىٓ

 ِمبسػخ( هًٍ إٌؾى اٌزبلي: 
 شُىم ٍِىُخ اٌظّه، واعزّشاسٖ. .1
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 أتكبة َوبر هٕٗ ثبٖوززبة، واٌمجىي َوبر هٕٗ بمىافمخ اتصهخ اتظظذسح. .2
 .لبثٍُخ اٌظىىن ٌٍزذاوي .3

ِٓ َزٍمًّ ؽظٍُخ اٖوززبة في اٌظىىن اٖعزضّبسَخ وئلبِخ اتظششوم بهب ٘ى  .4
 (Majma’ Al Fiqh Al Islamy )ة.اتظؼبس

 
 اٌسّاث اٌباسصة ٌٍصىىن الإسلاٍِت: 

 . اٌزظىُه يمىٓ أْ َإؿش ثاؿبس صِني تػذد.1
 .SPV. اٌزِخ اتظبٌُخ اتظفظىٌخ روني ٔلشَب وعىد اٌششوخ راد اْغشاع اتطبطخ 2
. تحذَذ اٌوبئذ ِغجمب ثبٌٕغجخ ٌٍىسلخ ٖ َوني خٍى٘ب ِٓ اتظخبؿش وثبٌزبلي ئثوبد٘ب 3

 ذاد راد اٌفبئذح اٌضبثزخ واتطبٌُخ ِٓ اتطـش.هٓ اٌغٕ
 . ػشوسح أْ رىىْ اْطىي تػً اٌزظىُه ِمجىٌخ ششهب واٌغٍجخ فُهب ٌٓهُبْ.4
. اٌمبثٍُخ ٌٍزذاوي في اٌغىق اتظبٌُخ ِتى ِب رىفشد اٌششوؽ اٌششهُخ اتظـٍىثخ 5

 ( Almafahim Walfuniyaat) ٌٍزذاوي
 أهُ إٌتائج تتٍخص فٍّا ًٌٍ:

 ٌظىىن أعُِٗخ ِٓ أُ٘ اٖدواد اتظبٌُخ اتظزىافمخ ِن اٌششَوخ روزبر ا
أعُِٗخ، وتم ئتكبد٘ب ٔزُغخ عهىد ئعزّشد ٖوضش ِٓ أسثونٌ هبِبً، 
ًٗ هٓ اْوساق اتظبٌُخ اٌزمٍُذَخ اٌتي روزّذ وثشىً وجنً هًٍ اٌشثب  فىبٔذ ثذَ

 المحشَ ششهبً.

 ٌَزُّض بمشؤزٗ رغزٕذ اٌظىىن وُ٘ىً ئطذاس٘ب هًٍ لىح ششهُخ ِزن ،
 ولبثٍُزٗ ٌٍزـىَش وِغبَشرٗ تظزـٍجبد اٌوظش.
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  تخؼن اٌظىىن هبر ِشاؽً ئطذاس٘ب ئالى اٌشلبثخ اٌششهُخ ِٓ لجً ُ٘ئخ
 اٌشلبثخ اٌششهُخ اتظخزظخ.

  تدزبص اٌظىىن بمشؤخ هبٌُخ تدىٓ ِٓ ئعزخذاِهب في ترُن اتصىأت
 ألزظبدَخ.

 ٗوضنًح رزوذد ورزٕىم ُ٘بوً ئطذاس اٌظىىن أع ًٖ ُِخ، ٌُىفش ؽٍى
ٌٍششوبد وٌٍؾىىِبد اٌتي رشغت في اٖعزفبدح ِٓ رفبٔخ اٌزظىُه 

 أعٍِٗ

  ًَأصجذ اٌزغبسة ثأْ هٍُّخ ئطذاس اٌظىىن روزبر وعٍُخ ِفُذح ٌزّى
 اتظشبسَن اٌجُٕخ اٌزؾزُخ واتظششوهبد اٌزّٕىَخ اٌىبري

 بثً ٌٍزـىَش ؽظٍذ اٌظىىن هًٍ اٖهزشاف اٌذولي ثأتقُزهب وّٕزظ ِبلي ل
واٖعزّشاس ٌزٍجُخ اٖؽزُبعبد اتظبٌُخ اتظخزٍفخ، وّب ؽبصد اٌظىىن 

 أعُِٗخ هًٍ رشغُن ودهُ اتضىىِبد ثوغ اٌذوي. 

 

 
REFERENCES 

Aabady, Fairuz.(2008) Al Qamus Al Muhith, Daar Hadits Cairo. 

AAOIFI. (2010) Mieyar Hayyat Almuhasabat Walmurajaeat Lilmuasasat 

Almaliat  Al'iislamia .  

'Abi Alhusayn, 'Ahmad Bin Faris Bin Zakariaa ,(1994) Maqayis Allughat . 

Dara  Lifakr Bayrut , T 1 , matahqiq Eabd Alsalam Harun. 

Abi Shaibah, Abu Bakr Bin Aby Shaibah. (1409 H)  Al Mushannef Li Aby 

Shaibah. Maktaba Alrushd, Riyadh.  (7/70) 



  

59            International Journal of Al-Turath In Islamic Wealth And Finance, VoL. 2, No 2, 2021 

 
 

 
 

 

 

Ahmad, Ahmad Bin Hanbal. ( 2001) Musnad Imam Ahmad. Muassat 

Alrisala.    (14/101) 
Al Qarrafey, Ahmad Bin Idris.(1994) Adzdzuhairoh. Daar Al Gharb Al 

Islamy.  

Al'amiyna, Alsadiq Al'aminu. (1406H.) Sanadat Almuqaradat Bahath 

Manshur Fi  Majalat Majmae Alfaqih Al'iislami .  

Aldamagh Ziad Aldmagh, (2008) Dawr Alsukuk Al'iislamiat Fi Daem 

Alsharikat  Almusahimati, Bahath Muqadim Fi Mutamar 

Ealamiin Ean Alaijtihad  Wal'iifta' Fi  Alqarn Alhadi 

Waleishrina: Tahadiyat Wafaqi, Kualialmbawr, . 

Aljumeat. Eali Bin Muhamad Aljumeat.(2000). Maejam Almustalahat 

Alaiqtisadiat Wal'iislamia, Maktabat Aleubykan – Alriyad. 

Alkhiat. Eabd Aleaziz Alkhiat. (2004) Fqih Almueamalat Wasigh 

Alaistithmar,  Dar Almutaqadimat Lilnushra,Ta1,Eimana, Alardun. 

Alkhiat. Eabd Aleaziz Alkhyat (1998) Nazariat Aleaqd Walkhiarat Fi 

Alfaqih  Al'iislami, Almaehad Alearabii Lildirasat Al'iislamiat, 

Eaman-Al'ardun. 

Almieyar Raqm 7 (Ynayir 2009) Mutatalabat Kifayat Ras Almal Ltaswk, 

Waltaskika,  Walaistithmarat Aleaqaria 

Almisriu Da. Rafiq Yunis Almasri, (1413) Sanadat Almuqaradat Bahath 

Manshur Fi  Majalat Majmae Alfaqih Al'iislami . 

Alsalamy, Alshaykh Muhamad Almukhtar Alsalamy, Sanadat Almuqaradat 

Wasunadat Altanmiat Walaistithmar. Bahath Manshur Fi Majalat 

Majmae  Alfaqih Al'iislami (4/1466). 

Amina, Al Mansaba’ Rabeh. Da.Maliyka, Shadeqey. Alhandasah Al Maliya 

Wa  Atsaruha Fil Azimat Al Maliya Alalamiya 2007 (2011). Bahts 



وسٕذاث اٌتصىٍه واٌتىسٌك  / ، وغفاسي ضٍىف اٌشحمٓ، أوي آدَ سعذعبذ المجٍذ عبٍذ حسٓ صالح    62
 دساست ِذٌىلاتها اٌٍغىٌت واٌششعٍت وطشق استخذاِها في سىق سأط الماي الإسلاًِ المماسضت:

         

 

 

Muqadda  Linayl Syahada Al Majistir Fil Ulum Aliqtisodiyya 

Jami’a Al Jazaaer.  

'Amyn , Al'ustadh Mahmud Muhamad Talaeat. (2021) Alsukuk Al'iislamiat 

Wa'athariha Fi Tahqiq Altanmiat . Risalat Dukturat Jamieat 

Alqahirat.            

An Nawawi, Yahya Bin Sharaf. (1392 H) Al Minhaj Syarh Shohi Muslim. 

Daar  Ehya At Turath Al ‘Araby, Beirut.  

Bursat Al'awraq Almaliat Fi Mizan Alshryet Al'iislamiat Dirasat Fiqhiat 

Mqarn. 

Dagey, Ali. (2007) Buhuts Fi Fiqhil Bunuk Al Islamiyya, Daar An Nashr Al 

Islamiyya  2007 
Eamr, Da. Muhamad Eabd Alhalim Eumr, Alsukuk Al'iislamia "Altawriqa" 

Watatbiqatuha Almueasirat Watadawuluha. Daura Attasea Asharota 

Imara  Ashshariqa Daulatul Imarat Al Arabiyya Al Muttahada 2009 

(3-5). 

Eimarat. Nual Bin Eimart. (2010) Alsukuk Al'iislamiat Wadawruha Fi 

Tatwir  Alsuwq Almaliat Al'iislamiati, Majalat Albahith Waraqlat -

Alijazayir -  Aleadad 09. 

Ibnu Mandzur. Lisanul Arab. Daar Shadir Beirut 

Majma’ Al Fiqh Al Islamy Raqm 4/5/30. (1998) Majalla Majma Al Fiqh Al 

Islamiy. Aladad 4 Mujallad 3. 1988 
Qarar Limajmie Alfaqih Al'iislamii Alttabie Lirabitat Alealam Al'iislamii Fa 

Dawratih Alssadisat Almuneaqadat Fa Yanayir 2003. 

Wizaratul Awqaf Was Syu’un Al Islamiyya. Al Mausu’a Al Fiqhiyyah Al 

Kuwaityya. Kuwait. 1404-1427 H 

 



  

61            International Journal of Al-Turath In Islamic Wealth And Finance, VoL. 2, No 2, 2021 

 
 

 
 

 

 

Websites 

Almafahim Walfuniyaat Al'asasiat Liltaskiyk , Aitihad Almasarif 

Alearabiat,  Https://Uabonline.Org. 

Alsubhani  .Eabd Aljabbar  ,Altaskik Walsukuk Al'iislamiat Di. Eabd 

Aljabbar  Alsubhani, Https://Al-

Sabhany,Com/Index.Php/Articles/Islamic-Checks- Bonds    

 

 

https://uabonline.org/
https://al-sabhany,com/Index.Php/Articles/Islamic-Checks-%09Bonds
https://al-sabhany,com/Index.Php/Articles/Islamic-Checks-%09Bonds

