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 المهخص

جهب َوبلج ٘نا اٌجؾش ِشىٍخ غُبة كهاٍخ لسظىطخ بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت رزٕبوي عىأ
كهاٍبد  –إٌلوَخ واٌوٍُّخ. ٕ٘بن غُبة لزبوٖد ئؽظبء ورمُُُ ػىاثؾ ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت 

ًٗ والوُبً في ِوبِٗد الدظبهف أٍُِٗخ الدوبطوح. َهلف اٌجؾش ئلذ لزبوٌخ  بسضً لذنٖ اٌؼىاثؾ بسضُ
ٖ اٌؼىاثؾ هًٍ برلَل ػىاثؾ ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت، وَهلف ونٌه ئلذ اٌزّضًُ ٌىُفُخ رٕيًَ ٘ن

أؽلس ِٕزغبد اٌزّىًَ في لـبم اٌظنًفخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب. َوزّل اٌجبؽضبْ ِٕهغبً برٍٍُُبً وطفُبً 
اٍزموائُبً ٔؽظبء اٌؼىاثؾ إٌلوَخ، ورمُُّهب، ورـجُمهب هًٍ لشبهٍبد لـبم اٌظنًفخ أٍُِٗخ في 

اٌَُبٍبد الدظوفُخ، وِٓ فٗي اٌزغوثخ ِبٌُيَب ِٓ فٗي اٌىصبئك الدوزّلح والدٕشىه ِٓ لجً طٕبم 
 ،ًٖ اٌوَبكَخ ْؽل اٌجبؽضنٌ في اٌظٕبهخ. َىشف اٌجؾش أْ ػىاثؾ ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت ٍ٘: أو
لسبؿو اٌَىق ولسبؿو اٍزّواه الدٍىُخ ولسبؿو اٌوأسمبي ووٍهب روعن ئلذ ِظـٍؼ اٌؼّبْ اٌفمهٍ؛ صبُٔبً، 

ًُّ اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ الدزوٍمخ بدو بِٗد اٌزّىًَ ٖ َٕجغٍ أْ َىىْ وٍٍُخ ٌٕمً الدقبؿو؛ صبٌضب، نرت بر
أْ برمك ِوبِٗد اٌزّىًَ اٌمُّخَ اٖلزظبكَخ الدؼبفخ. ونٌه َىشف اٌجؾش أْ الدظبهف أٍُِٗخ في 
ِبٌُيَب ٖ رٍزيَ بهنٖ اٌؼىاثؾ ئٖ شىٍُبً وثبٌزبلر ٖ َزغَل ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت ثؼىاثـٗ الحبٌُخ في 
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هخ الدظبهفخ أٍُِٗخ الدبٌُيَخ ٍْجبة روعن ئلذ الدٕـمُخ، واٌىالوُخ، واهزجبه الدظبلح، واهزجبه اٌغوه طٕب
واٌوثؼ اٌفبؽشنٌ. أفنًاً، نرل اٌجؾش أْ اٌؼىاثؾ الدضبٌُخ اٌضبثزخ ؽبٌُبً ٖ رمىَ هًٍ ٔظىص شوهُخ لىَخ 

ًٗ ٍـؾُبً، اِْو اٌن ٌ َلهى ئلذ ئهبكح رأوًَ ِظبكه ٘نا اٌظؾخ، وأْ ٘نٖ إٌظىص تم رأوٍَهب رأوَ
الدجلأ. في نهبَخ اٌجؾش، َملَ اٌجبؽضبْ رأوَٗد ثلٍَخ لذنٖ إٌظىص رأفن في هنٌ اٖهزجبه همُٗٔخ 

 ووالوُخ اٌشوَوخ.

الدقبؿوح واٌىَت، اٌوثؼ والخَبهح، ِٕزغبد اٌزّىًَ أٍٍِٗ، اٌغوَ  المفتاحيت:انكهماث 
 ٍُِٔٗخ الدبٌُيَخ.ثبٌغُٕ، ػىاثؾ اٌىَت، اٌظنًفخ ا

Abstract 

This study examines the issue of the general lack of dedicated study on the 

principle of risk and reward in Islamic finance from both a theoretical and a practical 

perspective. Furthermore, there is an absence of a demonstration of the risk and reward 

principles in Islamic finance and how their parameters are properly applicable to Islamic 

finance products and instruments. This study aims to define the aforementioned parameters 

in Islamic finance and demonstrate how such parameters are applied to Islamic bank 

financing products in Malaysia. The research applied a qualitative research methodology in 

inducing the theoretical parameters of risk and reward as well as an analytical approach to 

evaluating the current parameters based on rationality, practicality and so forth. The study 

finds the that current parameters of risk and reward are: first, market risks, ownership risk 

and capital – equity – risk, all of which pertain to dhaman; second, contractual costs should 

be borne by the appropriate parties and not be a means to transfer risks; finally, financing 

transactions have to add economic value. Furthermore, the researchers establish that the 

parameters of risk and reward as they stand are not properly observed by the Malaysian 

Islamic banking practice for reasons including rationality, practicality, consideration for 

maslahah, and consideration of excessive risk-to-reward tradeoffs. Finally, the study finds 

that the current parameters of risk and reward as they stand are not based on solid Shari’ah 

evidence and more specifically, the texts on which they are based are either not authentic or 

are subject to different interpretations. The researchers propose an alternative interpretation 

for such texts and which yield a new set of parameters that consider the rationalism and 

realistic of the Shari’ah . 

Keywords: risk and reward, profit and loss, Islamic financing products, al-ghurm 

bil ghunm, parameters of earning, Malaysian Islamic banking 
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اْؿ ِظـفً شىهي ٔىك أْ ٔشىو اْؿ ٔظو اٌلَٓ ثٓ هبئشخ و اعتراف:
اٌجلهٌ ؤوزوف بجهىكنذب اٌلؤوثخ في ِواعوزهُ ٌٍٍٓىة اٌٍغىٌ ٌٍجؾش ولدلافٗتهُ 

 الحَٕخ في رورُت ثوغ اْفىبه. عياُ٘ الله فنً ِب عيي ثٗ هجبكٖ اٌظبلحنٌ.
 

 . ممذمت1

الدقبؿوح واٌىَت ٌفلبْ َؼّبْ لرّىهخ ػىاثؾ وشووؽ ٌزغَُل لبهلح اُكُّهٍ 
 ,Kahf & Khanُك الدَبواح واٌولي في الدوبِٗد الدبٌُخ أٍُِٗخ )أنهب اٍْبً ٌزؾم

1992: 9; Hasan, 2005: 17  ؛Rosly, 2001: 198 فوًٍ أٍبٍهب كهود اٌمبهلح .)
اٌفمهُخ، اٌغوَ ثبٌغُٕ، وََُزؾك اٌوثؼ ئِب ثبلدبي، وئِب ثبٌوًّ، وئِب ثبٌؼّبْ )إٌلوٌ، 

اٌىزبثبد الحلَضخ، فبطخ في اٖلزظبك (. وهٍُٗ، فٍُ ريي 267، 103: 1َ: ط1999
 :Abdullah, 2016: 53-54; Abojeib, Haneef & Mohammed, 2018) أٍٍِٗ

( رشنً ئلذ ورووي هًٍ أنذُخ الدجلأ ٘نا في الدوبِٗد الدبٌُخ أٍُِٗخ. ثً، ؽتى أْ 665
ً ٘ى الحبوُ ِجلأ الدقبؿوح وأٍبً ٍٖزؾمبق اٌوبئل أو الجياء في اٖلزظبك أٍٍِٗ عُو

َ: 2010اٌؼووهٌ هًٍ طؾخ أو ثـْٗ الدوبِٗد الدبٌُخ أٍُِٗخ الحلَضخ )هىَؼخ، 
48 .) 

الجنوه اٖلزظبكَخ لذنا الدجلأ نشىٓ ئهعبههب ئلذ وىْ الدجلأ نزمك اٌولاٌخ في رىىَن 
ِّ٘خ، ِٓ هأسمبي )وػّبٔٗ(، وهًّ  إٌبرظ ِٓ الدوبِٗد اٖلزظبكَخ هًٍ اٌوىاًِ الدَب

ٌ أو ِؼبهي،، وأهع، وِٓ ػّٕهب ِوبِٗد اٌزّىًَ اٌي  رمىَ بهب الدظبهف أعنً
(. Shaikh, 2017: 13; Kahf & Khan, 1992: 37; Abdullah, 2015: 34أٍُِٗخ )

شزواؿٗ واالله هٍُٗ وٍٍُ هثؼ ِب ٖ َؼّٓ  ٌىٓ ٌٍمبهلح عنوه شوهُخ ِضً برونشٗ طًٍ
 َْ وأْ غُٕ اٌو٘ٓ ٌظبؽجٗ وهٍُٗ ؾك أعوٖ ثوٍّٗ ََزوأْ اْعنً أْ َزجن الخواطُ اٌؼّب
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غوِٗ. وفي برويم اٌوثب في اٌموآْ ْْ اٌلائٓ ََزوك كَٕٗ وهبحب ٘ى هثب ِٓ غنً برًّ فَبهح 
أو رووع لخـو؛ وهًٍ أٍبً مٌه، أعُي اٌجُن ِوابحخ، وٌى ئلذ أعً، ئم فُٗ ٔىم لسبؿوح 

(Kahf & Khan, 1992: 36ٌأِب ِب أُصو هٓ اٌظؾبثخ وا .)ٍّ هػٍ الله  فمهبء، فَٕت ٌوٍ
وونٌه فُّب نسض  هٕٗ أٔٗ لبي، "اٌوثؼ هًٍ ِب اشزوؿب واٌىػُوخ هًٍ لله الدبٌنٌ."

هوٌ أْ هضّبْ ثٓ هفبْ هػٍ الله هٕٗ أهـً ِبٌٗ  –الدؼبهثخ  –الدشبهوخ ثبلدبي واٌوًّ 
ح لواػبً )ِؼبهثخ( هًٍ أْ َىىْ اٌوثؼ ثُٕٗ وثنٌ اٌوبًِ، ولد َنوو عبٔت الخَبه

فهنٖ اْؽبكَش إٌجىَخ واِصبه هٓ اٌظؾبثخ الله وٍهب رضجذ أْ ِجلأ الدقبؿوح  .واٌؼّبْ
 واٌىَت ٌٗ عنوه شوهُخ طؾُؾخ. 

نا الدجلأ وبدؾبوٌخ ٌىٓ الدشىٍخ لبئّخ ئم لد َوضو اٌجبؽضبْ هًٍ كهاٍخ لسظَّظخ لذ
ًٗ هٓ مٌه،  الدقبؿوح وعىأت اٌىَت الدمظىكح.عىأت  ػجـٗ وئؽظبء فؼ

ٌلهاٍبد اٌي  رٕبوٌذ الدىػىم، وٌى عيئُب، لد رمُ ثلهاٍخ اٌىػن اٌوا٘ٓ في لـبهبد فب
اٌظنًفخ أٍُِٗخ في اٌلوي الدقزٍفخ ٌزَزىشف رجني لشبهٍبد ٘نٖ اٌمـبهبد لذنا الدجلأ 
ًٖ ثزمُُُ ِجلأ  رجُٕبً طؾُؾبً أو فبؿئبً ورشقُض اٌَجت. ٌنا، فزهزُ ٘نٖ اٌلهاٍخ أو

هاٍبد اٌَبثمخ. ثم ػىاثـٗ الحبٌُخ واٌنٌ َىىْ بدضبثخ ِواعوخ ٌٍل الدقبؿوح واٌىَت ِن
بدواعوخ الدّبهٍخ في لـبم اٌظنًفخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب ورجُٕهب ٌزٍه  َمىَ اٌجبؽضبْ

بدب في مٌه الدوابحخ ٌِّو ثبٌشواء،  –اٌؼىاثؾ، وفظىطبً في ُ٘ىٍخ ِٕزغبد اٌزّىًَ 
، فنًْوالدشبهوخ الدزٕبلظخ وّب بذوَهب الدظبهف أٍُِٗخ الدبٌُيَخ. في اوأعبهح ثم اٌجُن، 

رٕزهٍ اٌلهاٍخ بدواعوخ الدظبكه إٌظُخ اٌشوهُخ ٌٍؼىاثؾ اٌمبئّخ ؽبٌُبً ٌٍؾىُ هًٍ طؾخ 
رأوٍَهب ٌىػن اٌؼىاثؾ الدضبٌُخ. وٍُمزوػ اٌجبؽضبْ رأوَٗدٍ ثلٍَخٍ ٌزٍه إٌظىص واٌي  

ٕشىكح ِٓ ثؾُ علَلح ٍ٘ ألوة وأَٔت ٌٍزـجُك ِن بذَُل٘ب ٌٍولاٌخ الدََٕزُظ ِٕهب ػىا
َٕهظ اٌجبؽضبْ ِٕهغب وطفُب اٍزموائُبً ٌغوع ِواعوخ اٌلهاٍبد  ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت.
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اٌَبثمخ وغنً٘ب ِٓ الدواعن ٌزؾلَل ػىاثؾ ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت، وونٌه ٌزؾلَل 
هح اٌي  ئِب بذَل أو تهًّ رٍه اٌؼىاثؾ. الدٕهظ اٌوٕبطو الخبطخ في ِٕزغبد اٌزّىًَ الدقزب

وٌمُبً  الحبٌُخ لدجلأ الدقبؿوح واٌىَت، اٌزؾٍٍٍُ أَؼب َُوزّل ٌغوع رمُُُ اٌؼىاثؾ
 ِٕـمُزهب ووالوُزهب، ولدواعوخ أٍَهب اٌشوهُخ إٌظُخ وئهبكح رأوٍَهب.

 

 . مبذأ المخاطرة وانكسب في كتاباث فمه المعاملاث وانذراساث المعاصرة2

 في المانيت الإسلاميت 

ٌمل أشبه اٌفمهبء للنشبً ئلذ أنذُخ بذَُل ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت في لربي 
؛ أثى اٌفؼً، 81: 8َ: ط1993الدوبِٗد بدب في مٌه لؼبَب عٕبئُخ )اٌَوفٍَ، 

( ئلذ لربي ِب ًََّ اِْ ثبٌمـبم اٌضبٌش، ِضً اٌىلف )أثى اٌفؼً، 60: 5َ: ط1937
أنهُ وعلوا ٌٍّجلأ رـجُمبد في همىك الدوبوػبد وبٌجُن وِب  (، وّب43: 3َ: ط1937

َؼبف ئٌُهب هبكح في طُبغخ اٖرفبلُبد اٌزّىٍَُخ ِضً اٌزىوًُ واٌؼّبْ واٌو٘ٓ )اٌيؽٍٍُ، 
ئلخ ؛ ثً، ؽتى في لربٖد ٖ رزوٍك  ،(172َ: 2010؛ هىَؼخ،  570: 4ط َ:1985

ىَت ِزؾممخ أؽُبٔبً )اثٓ هبثلَٓ، ثزجبكي الحمىق ِضً الدنًاس، فّوبكٌخ الدقبؿوح واٌ
(. الجلَو ثبلدٗؽلخ ٕ٘ب أْ غبٌت ِب اٍزلي ثٗ ٘إٖء هًٍ رٍه 274: 4َ: ط1992

اٌمؼبَب لىلذُ "ْْ اٌغوَ ثبٌغُٕ" أو "ْْ الخواط ثبٌؼّبْ." ولد َوضو اٌجبؽضبْ هًٍ ثُبْ 
جلأ. ِضً في رـجُك مٌه الد ٌؼىاثؾ رـجُك مٌه الدجلأ لشب َلهى ئلذ اٌشه في ِٕهغهُ

اٌفمهبء اٌملاًِ، ٌمل وعل اٌفمهبء الدوبطووْ رـجُمبد ٌٍّجلأ في لربٖد شتى بدب في مٌه 
اْهثبػ والخَبئو في الدشبهوخ، طُبٔخ اْطىي اٌىلفُخ، ئنربه اِْٗن الدشزووخ )ىَلاْ، 

اثواَ (، اٌىكَوخ، ورَغًُ وصبئك اٌجُىم، واٌزىبٌُف اٌي  رزوٍك ث150-151َ: 2001
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ووك اْهُبْ الدَزوبهح، وػووة ِٓ اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ اْفوي )اٌيؽٍٍُ،  اٌومىكوفَـ 
 (.544-543: 1َ: ط2006

فُّب نسض طٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ الحلَضخ، فّجلأ الدقبؿوح واٌىَت نرل ا٘زّبِبً 
واٍوب هبر لسزٍف لـبهبد اٌظٕبهخ بدب في مٌه لـبم اٌظنًفخ واٍْىاق الدبٌُخ واٌزىبفً. 

ًٗ، لد َىزف اٌوٍّبء ثبٌٕض اٌموآني ٌزؾويم اٌوثب في ِوبِٗد الدظبهف أٍُِٗخ وئندب ف ّض
وٍوىا اٍٖزلٖي هًٍ مٌه اٌزؾويم ثأْ اٌوثب نسً بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت ئم َىَت 
ًُّ فـو هأسمبٌٗ وٖ لسبؿو اٌَىق. ثً، ََزوك كَٕٗ وىَبكح وَىبك  الُدموِع ِٓ غنً بر

؛ 131َ: 2010؛ هىَؼخ، 857: 4َ: ط1985فبق )اٌيؽٍٍُ، َىىْ ٘نا لزً ار
Khan, 1988: 72 ؛Rosly, 2001:193 ؛Bellalah & Ellouz, 2004: 534 أِب ِب .)

ًٗ، َزؾمك ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت في أِضً طىهٖ ئم  نسض اٌومىك الدشووهخ، ففٍ اٌجُن ِض
وَىىْ َِزؾمبً ٌنٌه اٌوثؼ  َزؾًّ الدشزوٌ لسبؿو اٌَىق والدٍىُخ ٌُجُن اٌجؼبهخ ِوابحخً

وىَت. في الدوابحخ ٌِّو ثبٌشواء الدـجمَّخ في الدظبهف أٍُِٗخ، نسبؿو الدظوف ثأْ 
ِِوِ ثبٌشواء وثنٌه ََزؾك هبحٗ )بضىك،  َزٍّه اٌٍَن لجً ئهبكح ثُوهب ٌٍوًُّ اِ

,؛ Kahf & Khan 29, 10, 9: 1992؛ 182َ: 2010هىَؼخ،  ؛433َ: 1982
Rosly, 2001: 196 وّب أْ الدجلأ ؿجك في همل أعبهح اٌزّىٍَُخ أو ِب َلهً أعبهح .)

الدٕزهُخ ثبٌزٍُّه أو أعبهح ثم اٌجُن ؽُش َزُ شواء اٌونٌ ِٓ لجً الدظوف ثول ؿٍت ِٓ 
اٌوًُّ، ثم رأعنً٘ب ٌٗ، ثم ثُوُهب ٌٗ ثَوو ِزفك هٍُٗ ِٓ لجً الدظوف واٌوًُّ، أو ِٕؾُهب ٌٗ 

(. فبلدإعو ٌٍونٌ َزؾًّ لسبؿو الدٍىُخ ئما Archer & Karim: 2007, 97-98وهِجَخٍ )
ٍ٘ىذ أو رٍفذ وََزؾك كفوبد أنربه وغياء ٌزؾٍّٗ رٍه الدقبؿو )هىَؼخ، 

(. ونٌه ؿجك Kahf & Khan, 1992: 29-30؛ Rosly, 2001: 195؛ 253َ: 2010
; 195َ: 2010الدجلأ في همىك اٌزىصُك الدَزقلِخ في الدظبهف أٍُِٗخ )هىَؼخ، 
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Kahf, 2006: para. 80 عوٍذ الدؼبهثخ وِٕزغبد اٌزّىًَ الدظوفي اٌي  رجنى هٍُهب .)
اٌـوَمخَ الدضبٌُخ ٌَٕلام واٌزّىًَ ٌزغَُل٘ب ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت ئم َشزون الدؼبهة 

الدظوفُ الدؼبهةُ ِووع  –وهة الدبي في اٌوثؼ، وٖ نسَو أؽلنذب ئٖ ِب أٍهُ ثٗ 
ًُ هةُ الدبي ِووَّع لخَبهح هأسمبٌٗ )اٌَبٌىً، لخَبهح ولزٗ  َ: 1995وعهلٖ، واٌوُّ

(. هًٍ نحى Wilson, 2008: 179؛ Usmani, 2007: 9؛ 53َ: 2010؛ هىَؼخ، 170
لشبصً، فومل الدشبهوخ وِٕزغبد اٌزّىًَ الدظوفي الدجُٕخ هٍُٗ رؼُ الدشبهوخ في وً ِٓ 

 :Usmani, 2002؛ Kahf, & Khan, 1992: 22؛ Khan, 1988: 63الدقبؿو واْهثبػ )

 (. 259َ: 2010؛هىَؼخ، 24

ًُ أكواد اٍْىاق الدبٌُخ أٍُِٗخ ِٓ ا٘زّبَ لشبصً بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت  لد بز
ئم ٍ٘ ِجُٕخ هًٍ ٔفٌ اٌومىك اٌشوهُخ اٌي  ثُٕذ هٍُهب الدٕزغبد الدظبهف أٍُِٗخ. فمل 

( ئٌُٗ في اٌزفوَك 355َ: 2001)( واٌشُـ شٍزىد 222 :2َ: ط1987أشبه الخُبؽ )
أْ اْفنًَٓ ٖ نزممبْ الدجلأ ئم  ثنٌ اٍْهُ اٌوبكَخ واٍْهُ الدّزبىح وإٌَلاد بحُش

ًٗ طٕف ِٓ اٍْهُ نشزبى هًٍ اٍْهُ اٌوبكَخ في ؽبٖد رىىَن  اٍْهُ الدّزبىح ِض
ل رمٍ اْهثبػ ورظفُخ اٌشووخ. في طىىن الدؼبهثخ والدشبهوخ، ٌمل ٔشو الدفي  لزّ

لذُىٍخ ٘نَٓ اٌظٕفنٌ ِٓ  ( ثُبٔبً َٕزمل بحلح الدّبهٍبد الحبٌُخUsmani, 2007هضّبني )
اٌظىىن واٌي  بزً بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت ئم ٕ٘بن ٔىم اٌزياَ ِٓ لجً الُدظله )اٌنٌ 
نشضً ئِب الدؼبهة وئِب اٌشوَه( ثؼّبْ هبئل لزلك وهأسمبي لحٍّخ اٌظىىن )اٌنَٓ نشضٍىْ 

ِىاي أو اٌشووبء(. وّب أٔٗ ٔمل الدّبهٍخ الحبٌُخ ٌزمُُُ اٌظىىن، فبطخ ئما لد أهثبة اْ
َىٓ الدظلهوْ ػبِٕنٌ ٌوأسمبي بضٍخ اٌظىىن. في طٕبكَك اٍٖزضّبه أو ِب ًََّ 
اطـٗؽُبً ثبلدقــبد اٍٖزضّبهَخ الجّبهُخ، هغُ أْ وؽلاتهب رجبم وفمبً ٍْوبه اٌَىق 

هبَ، ئٖ أْ اٍزضّبهاتهب رزّووي في اٌمٕىاد ماد اٌوبئل وأْ اٌوبئل َىىم ؽَت َٔجخ أٍ
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اٌضبثذ واٌوأسمبي الدؼّىْ ِضً بسىًَ الدوابحخ. ؽتى في اٌَُبٍخ إٌملَخ اٌي  لذب هٗلخ وصُمخ 
 ًٗ ثبٍْىاق الدبٌُخ، فٕغل الزواؽبد ثأْ َىىْ ٍووُ الدشبهوخِ )َٔجخ اٌوثؼ اٌشبئوخ( ثلَ

( ئم نزمك ِجلأ الدَبواح بخٗف ٍوو اٌفبئلح ٌٕلواع Abdullah, 2018: 65ٌَوو اٌفبئلح )
واٖلزواع اٌنٌ َإكٌ ئلذ كٍُ. ٍوو الدشبهوخ في اْهثبػ ٔىلش ِٓ لجً اٌوٍّبء للنشبً في 

 :Hasan, 2005ربهَـ اٌظنًفخ أٍُِٗخ وأكاح ٌزؾىُ في ؽغُ اٖئزّبْ في اٌَىق )

ق ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت، هغُ (. وً ِب ٍجك واػؼ اٌلٌٖخ هًٍ أنذُخ ووٍن ٔـب15
أْ الدّبهٍخ الحبٌُخ لذنا الدجلأ لد برغ ثمجىي واٍن وّب ٍُزؼؼ ِٓ الدٕبلشخ اٌزبٌُخ. ٌىٓ 
لجً الخىع في أٖزمبكاد لدجلأ الدقبؿوح واٌىَت، َزـوق اٌجؾش ئلذ ِب الزوػ ِٓ 

أٍبً طؾخ  ػىاثؾ ٌٗ وَمىَ ثزمُُّهب ٖؽمبً هًٍ أٍبً ِٕـمُزهب ووالوُزهب، وؽتى هًٍ
 اٍٖزلٖي هٍُهب. 

فؼىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت نشىٓ ؽظو٘ب في الدقبؿو واٌؼّبْ، واٌزىبٌُف 
 ;Kahf & Khan, 1992: 9; Rosly, 2001: 187, 192-194اٌزوبللَخ، واٌمُّخ الدؼبفخ )

Rosly & Sanusi, 2001: 272-273; Kahf, 2002: 8, 11; Asutay, 2008: 2; Gulzar 

& Masih, 2015: 23; Abdullah, 2018: 53; Hussain, Shahmoradi & Turk, 

 (. وَفظٍهب اٌجبؽضىْ الُدؾَبي ئٌُهُ وبٌزبلر:6 :2016

 ِزوٍمخ وبٔذ فاما. هأسمبي أو وأطىي ثأهُبْ ِورجـخ رىىْ أْ ئِب الدقبؿو 
 ثبٌزٍُّه الدٕزهُخ وأعبهح ثبٌشواء ٌِّو وبلدوابحخ اٌزّىًَ هٍُّبد ِضً ثبْهُبْ

 ثبْهُبْ الدزوٍمخ الدٍىُخ لسبؿو( الدظوف) الدّىِّي فُزؾًّ الدزٕبلظخ، شبهوخوالد
 اٌونٌ ٘ٗن أو رٍف فـو الدظوف َزؾًّ اٌي  ثبٌزٍُّه الدٕزهُخ أعبهح في وّب
 في ٌٍوًُّ اٌونٌ ثجُن الدزوٍمخ اٌَىق لسبؿو َزؾًّ وونٌه أنربه، فزوح أصٕبء

 اٌزّىًَ في وّب ثبٌوأسمبي ِزوٍمخ الدقبؿو ْرىى أْ وئِب ثبٌشواء؛ ٌِّو الدوابحخ
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 ِٓ شوَىب أو ِٕفوكاً وبْ ٍىاء) الدبي هة َزؾًّ فؾُٕئن والدشبهوٍ، الدؼبهي،
 فؼٗ. هأسمبي فَبهح بدقبؿو ًََّ ِب أو اٌوأسمبي، لسبؿو( آفوَٓ شووبء ثنٌ
 نرىى ٖ أٔٗ وّب هثؼ ػّبْ ٔىم أٌ الدشبهوخ أو الدؼبهثخ رزؼّٓ فٗ مٌه، هٓ

 ٖ بدب أو أٖفواك هًٍ اٌشووبء أؽل أو الدؼبهة هًٍ الخَبئو برًّ شزواؽا
 . اٌوأسمبي ِٓ ٍهّٗ َوبكي

 رٍه هٓ الدَإوي اٌـوف فُبٌزياَ فُزّضً اٌَُبق، ٘نا في اٌؼّبْ أِب 
 هًٍ الخَبهح رىىْ الدإعَّوح، اٌونٌ ٍ٘ىذ أو رٍفذ فاما. ثزؾٍّهب الدقبؿو

 هًٍ فبلخَبهح الدظوف، ثوأسمبي ّىَّيالد الدشووم فَو ٌى وّب الدظوف،
 وبْ ئما الخَبهح في شووبء واٌوًُّ الدظوف أو ِؼبهثخً وبْ ئما الدظوف
 اٌو٘ٓ شُوم أٔٗ فّوووف واٌؼُّٕخ، اٖئزّبُٔخ الدقبؿو نسض فُّب. ِشبهوخً
 ِضً غنً٘ب أِب. الدلَٓ لجً ِٓ ئنذبي أو روضو ؽبٌخ في واٌزوىَغ واٌؼّبْ واٌىفبٌخ
 َزووع. ٌٍَىق ِٗىِبْ أنهّب فّوٍىَ إٌُّلُُّخ، والدقبؿو ٌزغبهَخا الدقبؿو
 الدقبؿو ِضً وغنً٘ب اٌزّىًَ ِوبِٗد في أفوي لدقبؿو أٍٍِٗ الدظوف

 ٖ الدقبؿو ٘نٖ. اٌزشغٍُُخ والدقبؿو اٌزغبهَخ والدقبؿو اٌزوضو ولسبؿو اٖئزّبُٔخ،
 اٌزؾىؽ نرىى أنهب ِٕهب: اٍْجبة لدقزٍف واٌىَت الدقبؿوح ِوبكٌخ ػّٓ رلهط
 ْنهب أو اٌزشغٍُُخ؛ والدقبؿو اٌزوضو ولسبؿو اٖئزّبُٔخ الدقبؿو ِضً ئكاهتهب أو ػل٘ب
ًٗ بذٕجهب نشىٓ ٖ لسبؿو  . وإٌلُّخ اٌزغبهَخ الدقبؿو ِضً أط

 ٌؼىاثؾ الحبلر ٌٕؿبه اٌجبؽضُِٓ لجًَ ِٓ ئػبفخً رُول اٌزوبللَخ اٌزىبٌُف 
 ؛19: 2010َ اٌشبهو،) اٌلهاٍبد ِٓ هلك عوخِوا ثول واٌىَت الدقبؿوح

 رشنً اٌي ( Chapra, 1985: 172-173 ؛330-328 ،148: 2011َ هُل،
 لذب وونٌه اٌىَت هًٍ رإصو ْنهب اٖهزجبه في اٌزوبللَخ اٌزىبٌُف أفن أنذُخ ئلذ
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 هبئل هًٍ ِجبشوح اٌزىبٌُف ٘نٖ رإصو اٌجبؽضنٌ ٔلو وفي. ثبلدقبؿوح وجنً اهرجبؽ
 ئلذ كفوهّب اٌنٌ اٌَجت اٌزّىًَ، هٍُّخ ِٓ اٌوًُّ واٍزفبكح أٍٍِٗ، الدظوف

 هًٍ الدضبي ٌؼوة. واٌىَت الدقبؿوح لدجلأ الدمزوؽخ اٌؼىاثؾ ئؿبه ئلذ ػّهب
 & Meera) اٌوىاق وهجل ِنًا ِبَلْ وًُّ أبضل اٖلزظبكَبْ اٌجبؽضبْ َوي مٌه،

Razak, 2005: 5, 13 )ٗٔالدٍىُخ رىبٌُف برًّ خالدزٕبلظ الدشبهوخ في نرت أ 
 ٌززؾمك ٍِىُزهّب َٔجخ ؽَت اٌـوفنٌ لجً ِٓ اٌؼوائت ِٓ اٌزوبللَخ واٌزىبٌُف

 ثوغ في ٌىٓ. الدّىَّي اْطً ٍِىُخ في شوَىبْ واٌوًُّ الدظوف ئم الدَبواح
 سمؼ ئم ِغبَواً ِىلفبً( Kahf, n.d.: 6) لؾف ِٕنه ِضً اٌوٍّبء ابزن الحبٖد،

ًٗ ٌٍوًُّ ًٗ أنهب هغُ ثبٌزٍُّه الدٕزهُخ أعبهح في الدٍىُخ رىبٌُف ًَزؾّ أْ ِض  أط
 أْ( 355: 2011َ) هُل هبكي اٍْزبم وَضجذ. أٍٍِٗ الدظوف َِإوٌُخ

 . اٌزغبه هوف وبْ أٍٍِٗ اٌفمٗ في مٌه ِوعن

 اٌزّىٍَُخ الدوبٍِخ رؼُفهب اٌي  اٌمُّخ بهب وَواك الدؼبفخ اٌمُّخ ٘ى ػبثؾ آفو 
 ئم الدؼبفخ ثبٌمُّخ ِجبشو اهرجبؽ لذّب والجهل فبٌوًّ. اٖلزظبك ئلذ أٍُِٗخ
 اٌمُّخ(. Rosly, 2001: 193; Kahf, 2006: para. 32) أٔزبط في ََهّبْ
ُّموِع بخٗف هبئلَٖ الدّىِّي ََزؾك ؽُش الدقبؿوح فٗي ِٓ رزؾمك الدؼبفخ  اٌـ
 رؼُف أو رٕزظ أْ مىكٌٍٕ نشىٓ ٖ ئم لُّخ ئػبفخ ثلوْ هبحٗ َىَت فهنا ثفبئلح،

 اٌوئٌُ اٌَجت و٘نا اْشُبء، ٌمُُ ولشضً ٌٍزجبكي وٍُؾ لروك ْنهب بدفوك٘ب لُّخ
 اٌموع في اٌوبئل برويم أٍبً(. Suharto, 2014: 12) اٌوثب وبرويم اٌجُن ٔثبؽخ

 ِؼّىْ الدموع هأسمبي ْْ الدقبؿوح فُٗ رزؾمك ٖ اْوي أْ اٌجُن في وئثبؽزٗ
 فُٗ رزؾمك اٌضبني ئْ ؽُش الزظبكَبً، ٌٍمُّخ ِؼُفبً َىىْ ٖ وثبٌزبلر شوهبً

 الدؼبفخ اٌمُّخ هٗلخ هًٍ َإول. اٖلزظبك ئلذ لُّخ َؼُف وثبٌزبلر الدقبؿوح
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 .Rosly, 2001: 193; Kahf, 2006: para) اٌجبهىَٓ اٌجبؽضنٌ ِٓ هلك ثبلدقبؿوح

32; Asutay, 2008: 2; Meera & Razak, 2005: 5.) 

زبط ِٓ الدٕبلشخ اٌَبثمخ لؼُخ ػّبْ عياء اٌـوفنٌ. الدهُ ٕ٘ب ٘ى هبئل نشىٓ اٍزٕ
الدّىِّي في ِوبِٗد اٌزّىًَ الدظوفي أٍٍِٗ. فبٌزووُي هًٍ الدّىِّي اٌنٌ َىَت هبحٗ 
ئِب بشٕبً )في اٌجُن( وئِب أعوح )في أعبهح( وئِب اٌوثؼ )في الدؼبهثخ والدشبهوخ( وئِب هسمبً 

. هًٍ أٍبً مٌه، فبٌفمٗ أٍٍِٗ واػؼ اٌجُبْ في عىاى ػّبْ )في اٌىوبٖد(، ئلخ
٘نٖ اٌوىائل أو هلَ مٌه. فبٌجُن ٖ نرىى برلَل ٍووٖ وؿٍت ػّبْ كفن اٌضّٓ لجً 

 :Kahf & Khan, 1992اِزٗن اٌونٌ ِٓ لجً اٌجبئن ئم ٘نا نسً ثؼبثؾ لسبؿو اٌَىق )

ٍِزُضُِٕب ِٓ ٘نٖ ا42ٌ مبهلح ٌزٍجُخ ؽبعخ اٌزغبه واٌفٗؽنٌ ِوبً (. أِب اٌٍَُ واٍٖزظٕبم، فب
ئم اٌفٗػ بحبعخ ئلذ بسىًَ َِجك ؽُش أْ اٌزبعو َوَل ػّبْ رٍَُُ اٌٍَن آْ ؽظبك٘ب 
ٍِ ئبصبم.  َِؾََّ وٍ٘ ِظٍؾخ ِوزبرح صجزذ في ٔظىص، فؼٗ هٓ وىْ اٌٍَُ واٍٖزظٕبم 

م في اٌوًّ )اثٓ للاِخ، أِب اْعوح في أعبهح، فأعبى٘ب اٌفمهبء لزلكحً َِجمبً لجً اٌشوو
(، وٌىٖ Kamali, 2007: 14؛ 303: 1:ط1998؛ اْشمو، 322: 5َ: ط1968

اٌغوه الدزؾمك، ٌىبْ اْطً هلَ عىاى برلَل اْعوح ْْ مٌه َوزبر ػّبٔبً ٌٍوبئل اٌنٌ 
َزٍمبٖ الدإعِّو طبؽت اٌونٌ. ٌىٓ اٌزبرَو ٍٖزؾمبق كفوبد أنربه َمبثٍٗ برًّ لسبؿو 

وئْ رُغُِّٕجذ لسبؿو اٌَىق. أِب الدؼبهثخ  (Rosly, 2001: 194-195ونٌ الدإعوح )ٍِىُخ اٌ
والدشبهوخ، فَجك أٔٗ ٖ نشىٓ ػّبْ اْهثبػ أو اٌوأسمبي فُهّب. ٌٍىوبٌخ ِضً ؽىُ 

والدمبثً المحلك في اٌىوبٌخ نسزٍف بسبِب هٓ  –الدؼبهثخ ئٖ أٔٗ عبى كفن ِمبثً لزلك َٔجخً 
َِجمبً كوْ اشزواؽ ػّبْ اٌوأسمبي هًٍ اٌىوًُ  –ٌٕبرظ هٓ الدؼبهثخ الدشبهوخ في اٌوثؼ ا

وئٖ طبهد وبلدؼبهثخِ الدؼّىٔخِ اٌوأً ِبي. ورفظًُ مٌه أْ اٌىوًُ نسلَ ِىوٍٗ فمؾ 
فَُزؾك أعوح ِمبثً عهىكٖ، أِب الدؼبهة فُقلَ هة الدبي اٌنٌ هُٕٗ ونسلَ ٔفَٗ 
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ا وعت أْ َىىْ هثؼ الدؼبهة ِٓ هثؼ ونٌه ئما ٔزظ أثواؽب هٓ ِشووم الدؼبهثخ، وٌن
الدؼبهثخ وٌٌُ ِٓ هأً ِبي الدؼبهثخ ؽتى ٖ َظجؼ ٌٍّؼبهة هبحبً ِؼّىٔبً ٖ رمبثٍٗ 
الدقبؿوح. ٘نٖ أُ٘ اٌومىك الدَزقلِخ في ِوافك اٌزّىًَ في الدظبهف أٍُِٗخ. أِب اٌومىك 

زقلِنٌ في اٌَُبٍخ الدَزضٕبح ِٓ لبهلح الدقبؿوح واٌىَت ِضً اٌٍَُ واٍٖزظٕبم الدَ
( فهٍ لحبعخ أو Dusuki, 2016: 214, 428إٌملَخ وبسىًَ الدشبهَن أٔشبئُخ وِب شببههب )

ًٗ، نرىى برلَل اٌضّٓ ورٍَُّ ثوؼٗ أو وٍٗ ِٓ  ِظٍؾخ ٌٍٕبً في مٌه. ففٍ اٍٖزظٕبم ِض
ظٕبم لِجًَ اٌظبٔن لجً اِزٗوٗ ٌٍّشووم ْْ غوع اٌومل أطٗ رٍجُخ ؽبعخ إٌبً في اٍز

أطىي بدِٗؼ فبطخ ٖ رزىفو في اٌَىق. هًٍ أٍبً مٌه، أعُي برلَل ٍوو اٍٖزظٕبم 
َِجمبً ِٓ غنً رووع لدقبؿو اٌَىق وّب ٘ى الحبي في اٌجُىم، وونٌه في رولًَ اٌَوو 
فٗي فزوح اٍٖزظٕبم ئما وبْ هًٍ أٍبً اٌزواػٍ. أِب همل اٌٍَُ، فُّىٓ اٌمىي ثأٔٗ 

ًٖ ٌٍؾبعخ ئٌُٗ  رجبكي ِضٍٍ بدضٍٍ )ٔمل بدضٍٍ( فغبى رأعًُ الدضّٓ ووعت رٍَُّ اٌضّٓ ؽب
ئٖ في الحبٖد اٍٖزضٕبئُخ  –وئٖ برمك اٌوثب في ِجبكٌخ الِدضٍُْبد ثأعً. فٍُؾق هّىِبً أٔٗ 

َزؾمك ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت هًٍ عياء اٌـوف الدّىِّي في  –اٌي  هفض فُهب اٌشوم 
 اٌومل ثشىً ِزَّك. 

 

 ث تطبيك مبذأ المخاطرة وانكسب في مىتجاث انتمىيم بالمصرفيت . اوتمادا3

 الإسلاميت 

الدٕزغبد اٌي  ٍىف رىىْ لزً اٌزووُي في ٘نٖ اٌلهاٍخ الدوابحخ ٌِّو ثبٌشواء 
وأعبهح ثم اٌجُن والدشبهوخ الدزٕبلظخ، وثبٌزبلر رووي اٌلهاٍخ هًٍ ِواعوبد أٖزمبكاد 

لدقبؿوح واٌىَت. روزبر ٘نٖ الدٕزغبد اْوضوَ اٍزقلاِبً ؽىي بذَُل ٘نٖ الدٕزغبد لدجلأ ا
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ِٓ لجً الدظبهف أٍُِٗخ ٌٍزّىًَ ثول اٌزّىًَ اٌزىهلٍ اٌنٌ نسؼن ٌٍولَل ِٓ 
 أٖزمبكاد ٌٍشجهبد اٌي  فُٗ.

 

 بالمرابحت نلآمر بانشراء  3-1

ًٗ ِٕبٍجبً علاً ٌزّىًَ  رزىىْ الدوابحخ ٌِّو ثبٌشواء ِٓ لرّىهخ همىكٍ رزجًّٕ ُ٘ى
ِٕهب  –اٌزغبهح المحٍُخ واٌلوٌُخ، فزَزقلِهب اٌىضنً ِٓ الدظبهف أٍُِٗخ ٌزٍه اْغواع 

 & Abdulrahim, Razimiَ: 1995ِظبهف في كوي هوثُخ وكوٌخ ِبٌُيَب، )فىعخ، 

Noor, 2016: 37: 1-4؛Abu Samah, 2019a: 10 أوي ِٓ اثزىو فىوح ئػبفخ وهل .)
َ: 2010؛ هىَؼخ،  El-Gamal, 2006: 18ٍبٍِ بضىك ) ٍِيَ ٌومل الدوابحخ ٘ى ك.

(. َوي بضىك، ثول رغُنً ِىلفٗ اٌَبثك اٌنٌ لد نري فُٗ ئػبفخ وهل ٍِيَ ٌٍّوابحخ 222
اٌفمهُخ، أْ اٌىهل ٖ نسً ثزؾمك لسبؿو الدٍىُخ اٌي  َزووع لذب الدظوف أٍٍِٗ ئم نرت 

ًٖ لجً ثُوهب ٌٍوًُّ )بضىك،  (. َمف هلك ِٓ اٌوٍّبء 433َ: 1982هٍُٗ بسٍه اٌٍَوخ أو
اٌجبهىَٓ ِن بضىك في ٘نا اٌظلك ِضً ِٕنه لؾف وؿوَك الله فبْ، وهي اٌلَٓ فىعخ، 

؛ شجنً، 33َ: 1995؛ فىعخ،  Kahn & Khan, 1992: 29ولزّل هضّبْ شجنً )
أْ  41و 40(. َشزوؽ لرّن اٌفمٗ أٍٍِٗ اٌلولر في لواه 217-219َ: 2007

ؼبئن لجً ثُوهب ٌٍوًُّ ٌظؾخ الدوبٍِخ، وأْ َىىْ مٌه اٌزٍّه ِوافَمبً َزٍّه الدظوف اٌج
( وآفوَٓ 262َ: 2010ٌىٓ هىَؼخ ) .ثزؾًّ َِإوٌُخ ٘ٗن أو رٍف اْهُبْ الدجُوخ

َلهىْ أْ ٘نا نسً بدقبؿو اٌَىق ئم الدظوف َؼّٓ ٍوواً ٌٍجُن وهبحبً لجً شواءٖ )أٌ 
اء٘ب( ٌمُبَ اٌىهل الدٍيَِ ٌٍوًُّ اِِو الدظوف( ٌٍٍَن )اٌٍَن اٌي  ؿٍت اٌوًُّ شو

ثبٌشواء. ورفظًُ مٌه أْ اٌوًُّ ئندب للَ ؿٍجب ٌٍّظوف ٌُشزوٌ اْطىي فُّزٍىهب 
الدظوف ؽُش َزؾًّ لسبؿو ٍِىُزهب، ثم َوُل الدظوفُ ثُوَهب ٌٍوًُّ، و٘نا ٖ َزؾمك في 
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ًَ ثمجىي وً ا لدقبؿو ٌناد إٌببذخ هٓ الدّبهٍخ الدشبه ئٌُهب آٔفبً ئما ٍَيَ الدظوفُ اٌوُّ
اٌوٍُّخ ٌٍىهل الدٍيَ ٌٍوًُّ أْ َشزوٌ اْطىي ِٓ الدظوف ثول أْ اشزوا٘ب الدظوف ِٓ 

( َوي أْ El-Gamal, 2006: 67-68اٌجبئن اْوي. واٌجوغ اِفو أِضبي لزّىك الجًّ )
لسبؿو الدٍىُخ ِزؾممخ، ٌىٓ نرت هًٍ الدظوف أٍٍِٗ برًّ أٌ رٍف أو ٘ٗن ٌٍجؼبئن 
الدجُوخ. في لشبهٍخ اٌزغبهح اٌلوٌُخ، َشزوٌ الدظوف رإُِٔبً ٌٍجؼبهخ ٌُغٕت لسبؿو الدٍىُخ 
وّب ٍُضجذ مٌه في الدّبهٍخ الدبٌُيَخ. في اٌىلذ مارٗ، َفوع الدظوف أٍٍِٗ رىبٌُف 
اٌزأِنٌ هًٍ اٌوًُّ بحُش رىىْ رىبٌُف اٌزأِنٌ لزَىثخ ِٓ اْلَبؽ اٌنٌ نرت أْ 

( أْ الدظوف أٍٍِٗ، ئْ لد 175َ: 1998ي هي اٌلَٓ فىعخ )َلفوهب اٌوًُّ. َو
 .َزؾًّ رىبٌُف اٌزأِنٌ وفوػهب هًٍ اٌوًُّ، فىأْ الدظوف ثبم ِب ٖ َؼّٓ )فَبهرٗ(

هٗوح هًٍ مٌه، فّقبؿو الدٍىُخ رمًٍ أوضو ئما أفن اٌووثىْ و٘بِش الجلَخ في اٖهزجبه. 
 ,El-Gamalأِضبي لزّىك الجًّ )لل َىىْ ِضً ٘نٖ اْكواد ٘ى اٌَجت اٌنٌ كفن 

( ئلذ الدٗؽلخ أْ لسبؿو الدٍىُخ رُمًََّ لحل وجنً علاً، ٌىٓ َوي آفووْ أْ 67-68 :2006
٘بِش الجلَخ واٌووثىْ ِشووهبْ ٌزوىَغ الدظوف ِب فَوٖ ٌولَ اٌزياَ اٌوًُّ ثىهلٖ 

(Muhammad, Sairally & Habib, 2015: 182ٖفززبَ ٘نٖ الدٕبلشخ ؽىي ا .) لدوابحخ
ٌِّو ثبٌشواء، رووع ٕ٘ب وعهخ ٔلو لشُيح وٍ٘ ِب َملِٗ اٍْزبم هبكي هجل اٌفؼًُ هُل 

( ؽنٌ َموه أْ اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ فىع اٌفمهبء رملَو٘ب ٌووف اٌزغبه 355َ: 2011)
فووف اٌزغبه ٘ى هوف اٌزغبهح اٌلوٌُخ وطٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ؛ ونشىٓ ثٕبء هًٍ مٌه 

ِٓ َزؾًّ ٘نٖ اٌزىبٌُف ئلذ هوف طٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ. ٘نٖ روزبر أُ٘ ئهعبم روُنٌ 
 أٖزمبكاد اٌي  رزوٍك ثزـجُك ػىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت ٌومل الدوابحخ ٌِّو ثبٌشواء. 

 

 الإجارة ثم انبيع 3-2
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أعبهح اٌزّىٍَُخ، وسمُذ أعبهح الدٕزهُخ ثبٌزٍُّه أو أعبهح ثم اٌجُن، ٍ٘ 
ُ صٗصخ هٕبطو: ؿٍت اٌوًُّ ٌٍّظوف ثشواء أطىي، ثم رأعنً٘ب ٌٍوًُّ ثول ِوبٍِخ رؼ

أْ نشزٍىهب الدظوف ثم ثُوهب أو ِٕؾهب لربٔبً ثول نهبَخ همل أعبهح. رَزقلَ أعبهح ثم 
 اٌجُن في ِبٌُيَب ٌزّىًَ شواء ٍُبهاد وأطىي أفوي ِٓ لجً اٌشووبد أو اْفواك

(BNM, 2010: v.1: 3; Abu Samah, 2019b: 14-15, 2019c: 10 في نهبَخ همل .)
أنربه، ٕ٘بن وهل ِوفَك بحُش ٍَزيَ اٌوًُّ ثشواء اْطىي وٍلاك بصُن كفوبد أنربه، 

اٌظبكه في ٍٕخ  110و٘ى بدضبثخ شوؽ أعبىٖ لرّن اٌفمٗ أٍٍِٗ اٌلولر في لواهٖ هلُ 
ْ هملاً واؽلاً. َُفظًِّ َ. اٌشوؽ اٌىؽُل ٘ى أٖ َورجؾ اٌجُن ثبٔعبهح بحُش َظنًا2000

 :Dusuki & Abdullah, 2014؛ El-Din & Abdullah, 2007: 236ثوغ اٌجبؽضنٌ )

( الدّبهٍخ الدبٌُيَخ ٌظُبغخ أعبهح ثم اٌجُن واٌي  رشجٗ لشبهٍخ الدظبهف 192-193
أٍُِٗخ في اٌشوق اْوٍؾ. الدظوف ثبهزجبهٖ الدبٌه ٌٓطىي ؿىاي ِوؽٍخ أعبهح 

( ئلذ أْ َزُ ثُن أو بسٍُه اْطىي ثـوَمخ 240َ: 2000ؿو الدٍىُخ )لؾف، َزؾًّ لسب
أفوي ِضً الذجخ في نهبَخ اٌفزوح. فلفوبد أنربه َىَجهب الدإعو ِمبثً برٍّٗ ٌزٍه الدقبؿو 
وّب ٍجك. َشنً ك. هلٔبْ هىَؼخ ئلذ أْ ٘نٖ الدقبؿو في الدّبهٍخ َزُ بزفُؼهب لحل وجنً 

رأِنٌ ٌؼّبْ اْطىي الدإعوح وَزؾًّ مٌه اٌوًُّ. الدّبهٍخ ئم رشزوؽ الدظبهف شواء 
الدبٌُيَخ شجُهخ بهنا وّب ٍُزجنٌ ٖؽمبً. برًُّ اٌوًُّ رىبٌُف اٌزأِنٌ شجُٗ ثٕمً لسبؿو 
الدٍىُخ ٌٍوًُّ ٔفَٗ لشب نسً ثزىاىْ الدقبؿو واٌىَت. فُّب نسض اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ 

( El-Din & Abdullah, 2007, 240ح، فبٌجوغ )اْفوي ِضً رىبٌُف طُبٔخ اٌونٌ الدإعَّو
َوي أْ الدّبهٍخ الدبٌُيَخ ٌَُذ طؾُؾخ شوهُبً بسبِبً ْْ رىبٌُف الدٍىُخ ِضً اٌظُبٔخ 
َزؾٍّهب طبؽت اٌونٌ الدإعِّو. و٘نا َزّبشً ِن ِىلف لرّن اٌفمٗ أٍٍِٗ اٌلولر في 

ٕه الدوويٌ الدبٌُيٌ ( والمجٌٍ اٍٖزشبهٌ اٌشوهٍ ٌٍج41-40لواهٖ اٌَبثك مووٖ )
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(BNM, 2010: v.1: 4 أْ لسبؿو ورىبٌُف الدٍىُخ ِضً اٌزأِنٌ َزؾٍّهب الدظوف )
أٍٍِٗ. اٌٖزياَ ثَلاك بصُن كفوبد أنربه واٌٖزياَ ثشواء اْطىي في نهبَخ همل ٔنربه 

عَّوح نروً اٌوٍُّخ شجُهخ ثبٌلَٓ الدؼّىْ ِن ىَبكح َوبحهب الدظوف ثبٍزضٕبء اٌونٌ الُدإ
الدظوف ِٓ ٘نا الخـو  الدووَّػخ ٌٍزٍف أو الذٗن، وٌىٓ ؽتى في ٘نٖ الحبٌخ، َزقٍض

ثزؾًُّ اٌوًُّ رىبٌُفَ اٌزأِنٌ. وً ٘نٖ اْكٌخ وأٖزمبكاد رإول هًٍ ئفٗي الدّبهٍخ 
 الحبٌُخ ٌظُبغخ أعبهح ثم اٌجُن بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت.

 

 المشاركت المتىالصت 3-3

ٕبلظخ آفو ِٕزظ بسىٍٍَ ِظوفي ئٍٍِٗ رزٕبوٌٗ اٌلهاٍخ ٘ى همل الدشبهوخ الدز
ِشبهوخ الدٍه ؽُش ََهُ اٌوًُّ ثَٕجخ ِٓ لُّخ اْطىي اٌي  َوَل شواء٘ب وََهُ 
َُّهّب. ثم َإعو الدظوف ٍهّٗ ِٓ  الدظوف ثجبلٍ اٌمُّخ بحُش َزٍّىبْ اْطىي ثمله ٍه

عيء ِٓ اٌمَؾ َمبثً الدٕفوخ )ِضً  اْطىي ٌٍوًُّ وَلفن اٌوًُّ لَـبً ِمبثً أنربه،
ٍىٓ اٌجُذ( وعيء ِٕٗ َوزبر بشٕبً ٌشواء ٍهُ الدظوف. ََزّو أنربه ئلذ أْ َشزوٌ 

َ: 2014اٌوًُّ بصُن ؽظض الدظوف فُىىْ اٌوًُّ لل اِزٍه اْطىي وبٍِخً )ٍُٗ، 
ثىهل  (. نرله ٕ٘ب أْ َشبه ئلذ أْ اٌوًُّ ثول كفىٌٗ في اٌشووخ ِن الدظوف ٍَزيَ،193

( أْ 261-260َ: 2010ٍِيَ، ثشواء بصُن أٍهُ الدظوف. َوي اٌجوغ ِضً هىَؼخ )
٘نٖ الدوبٍِخ رؼّٓ ٌٍّظوف لُّخ اْطىي وهبحبً فىق مٌه ئم ٖ نسؼن رملَو ٘نٖ 
اِْىه ٍْوبه اٌَىق وئندب نزلك٘ب اٌوًُّ والدظوف. فُىعَّٗ ٔفٌ أٖزمبك اٌنٌ وعٗ 

ًٖ هٓ رىبٌُف اٌزأِنٌ. اٌىهل ٌٕعبهح الدٕزهُخ ثبٌزٍُّه، ٖ  ٍُّب ئما وبْ اٌوًُّ َِإو
الدٍيَِ ثَلاك بصُن ألَبؽ الدشبهوخ ٘ى أكاح ٌٍزؾىؽ ٌلهأ الخَبئو اٌجب٘لخ اٌي  لل َزووع 

(. أِب ِب نسض اٌزىبٌُف BNM, 2010: v.1: 45لذب الدظوف في ؽبٌخ روضو اٌوًُّ )
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زؾٍّهب ْْ الدظوف واٌوًُّ شوَىبْ في اٌزوبللَخ، فهٕبن أزمبكاد ؽىي الدّبهٍخ وِٓ َ
ٍِىُخ اْطىي فُٕجغٍ أْ َزؾّٗ٘ب ثمله ٍهُّهّب، ٌىٓ الدّبهٍخ رشنً ئلذ أْ الدظوف 
غبٌجب ِب َفوع رىبٌُف اٌؼوائت واٌزأِنٌ، وّب ٍُزجنٌ في اٌمَُ اٌزبلر، هًٍ اٌوًُّ. في 

أ الدشبهوخ في اْهثبػ ؽبٌخ اٌزوضو، َؼّٓ الدظوف ٌٕفَٗ بصُن لُّخ اْطىي لشب نسً بدجل
والخَبئو في الدشبهوخ، ٌىٓ ٘نٖ اٌشووؽ ػووهَخ لحفق ِظٍؾخ الدظوف وئٖ ىاك هًٍ 

 (.Dar, 2007: 8َِزىي الخـو اٌنٌ َزؾٍّٗ الدظوف )

ٌىؽق ِٓ ٘نٖ الدٕزغبد الدظوفُخ أٍُِٗخ اٌضٗصخ ٌٍزّىًَ أنهب رزؼّٓ هلكا ِٓ 
اٌزىبٌُف ئلذ اٌوًُّ لشب أصبه أزمبكاد شلَلح اٌىهىك واٌؼّبٔبد وآٌُبد ٔمً الدقبؿو و

ٌُٗهب بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت. َٕلو اٌمَُ  لدّبهٍخ لـبم اٌظنًفخ أٍُِٗخ ِٓ ؽُش ئف
اٌزبلر ئلذ الدّبهٍخ الدبٌُيَخ وئلذ ُ٘ىٍخ ٘نٖ الدوافك اٌزّىٍَُخ الدظوفُخ وأصو٘ب هًٍ ِجلأ 

 الدقبؿوح واٌىَت.

 

 هيكهت مىتجاث انتمىيم المختارة وطبيعت المخاطر. الممارست المانيزيت في 4

 والمكاسب فيها

ثول ِواعوخ ُ٘ىٍخ ِٕزغبد اٌزّىًَ ٌٍّظبهف أٍُِٗخ الدبٌُيَخ الدجُٕخ هًٍ 
اٌومىك الدقزبهح، ؽلك اٌجبؽضبْ اٌوٕبطو اٌزبٌُخ اٌي  رزوٍك بدجلأ الدقبؿوح واٌىَت. وهًٍ 

ٍ٘ لسبؿو اٌَىق والدٍىُخ وفَبهح هأسمبي. ثم هأً لبئّخ ٘نٖ اٌوٕبطو الدقبؿوُ اٌضٗصخ و
َأتي ثول٘ب اٌوٕبطو الدزوٍمخ ثبٌؼّبْ واٌي  لل بسضً في كوه٘ب ئشىبٖ ِضً اٌىهل واٌىفبٌخ 

أٍٍِٗ أو اٌزأِنٌ اٌزىبفٍٍ واٌزوىَغ واٌغواِخ واٌووثىْ و٘بِش  واٌو٘ٓ واٌزأِنٌ
اٌمُّخ الدؼبفخ. ٌٍؾىُ هًٍ الدّبهٍخ، الجلَخ. ثم رٍُهب اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ، ؤىم اٌوبئل، و

َوزّل اٌجبؽضبْ فبرتهّب في طٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب، وصبئك اٌظٕبهخ، وفظىطبً 
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ِٕزظ  17( ِٓ لرّىم product disclosure sheetsاٍزّبهاد أفظبػ هٓ الدٕزظ )
(، BNM, 2013))فهوً أ(، وٍُبٍبد اٌجٕه الدوويٌ الدبٌُيٌ الخبطخ ثومىك الدوابحخ 

(. ونٌه َوزّل اٌجبؽضبْ هلكاً ِٓ BNM, 2015(، والدشبهوخ )BNM, 2018وأعبهح )
؛ 102: 2015اٌلهاٍبد اٌي  رزٕبوي لشبهٍبد طٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ الدبٌُيَخ )فٗق، 

Dusuki & Abdullah, 2014: 193-194 ؛Alwi, 2012: 5, 67, 142-143, 145 ؛
Ramli & Onn, 2007: 28-29  ؛El-Din & Abdullah, 2007: 228-229 ؛Abdullah, 

 :Shahwan, 2017؛ Haneef, Kunhibava & Smolo, 2011: 107-112؛ 209 :2005

(. ؽظً اٌجبؽضبْ ونٌه هٓ هلك ِٓ آهاء الدّبهٍنٌ ئِب ِجبشوح في لـبم 66 ,34
لدبٌُخ أٍُِٗخ اٌظنًفخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب أو هًٍ ؿوَك َِزشبهَٓ شوهُنٌ ٌٍىٍبؿبد ا

 ٕ٘بن. 

 : عىاصر المخاطرة وانكسب في مىتجاث انتمىيم المختارة في لطاع 1جذول 

 انصيرفت الإسلاميت المانيزي 

ِٕزغبد  ِٕزغبد أعبهح ثم اٌجُن ِٕزغبد الدوابحخ ٌِّو ثبٌشواء حالدوافك اٌزّىٍَُخ الدقزبه
 .الدشبهوخ الدزٕبلظخ

 Islamic Acceptedاٌزغبهح اٌلوٌُخ ِضً ِٕزغبد اٌـ بسىًَ غوع اٍٖزقلاَ في ِبٌُيَب

Bills  واٌـ ,Murabahah Trust Receipt، .أطىي بسىًَ شواء  وبسىًَ شواء اٌَُبهاد
 بسىًَ شواء اٌجُىد. أو ٍُبهاد ْفواك أو شووبد.

نشىٓ اٌمىي ثأْ في الحبٖد الخبطخ، ِضً هلَ اٌىفبء ثىهل اٌشواء ِٓ لجً  :مخاطر انسىق
ً أو اٌىهل ثَلاك بصُن ألَبؽ اٌزّىًَ، َؼـو الدظوف أٍٍِٗ ئلذ بسٍّه اْطىي اٌوُّ

 الدّىٌَّخ وثُوهب في اٌَىق واٌنٌ لل َووع الدظوف لخَبئو ثَجت انخفبع اٍْوبه.
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و٘ى ٔفٌ أعواء اٌنٌ َزقنٖ الدظوف أٍٍِٗ ؽنٌ رووػٗ لدقبؿو اٌَىق في وً 
 ُخ الدقزبهح.أْىام اٌضٗصخ ِٓ الدوافك اٌزّىٍَ

وع الدظوف أٍٍِٗ لدقبؿو الدٍىُخ أصٕبء فزوح ِىعيح ثول بسٍىٗ َزو: مخاطر المهكيت
ٌٓطىي ولجً ثُوهب ٌٍوًُّ. َٗؽق ونٌه أْ ٕ٘بن هلكاً ِٓ الدشبوً اٌي  رزوٍك بدٍىُخ 
اْطىي ِٓ لجً الدظوف ِضً رىوًُ اٌوًُّ ثشواء اْطىي ِٓ اٌجبئن اٌي  لل هملا )اٌجبئن 

 ظلِّه واٌوًُّ الدشزوٌ( هٍُهب ثُوبً.الد
َٗؽق ٕ٘ب  َزووع الدظوف لدقبؿو الدٍىُخ هٕل شواءٖ ٌٓطىي وأصٕبء فزوح همل أنربه.

 أْ الدظوف ِبٌه ؽمُمٍ َِزفُل.

َزووع الدظوف لدقبؿو الدٍىُخ أصٕبء لُبَ شووخ الدٍه ئلذ أْ ََلك اٌوًُّ آفو لَؾ. 
رزؼّٓ هلكَ ِشبوً رزوٍك ثبلدٍىُخ الدشزووخ في  َٗؽق ونٌه أْ الدّبهٍخ الدبٌُيَخ

 اٌمبٔىْ الدلني الدبٌُيٌ.

 :خطر انرأسمال
لسبؿو اٌوأسمبي شجٗ ِولوِخ ؽتى في اٌشووخ ئم ٖ َىعل بسىًَ هأسمبلر )ِؼبهي، أو 
ِشبهوٍ( في ِبٌُيَب؛ أِب الدشبهوخ الدزٕبلظخ فهٍ شووخ ٍِه وٌَُذ شووخ همل وّب 

 (.BNM, 2015: 14ه الدوويٌ الدبٌُيٌ )٘ى صبثذ في ٍُبٍخ اٌجٕ

ًّّ اٌوًُّ رىبٌُف اٌزأِنٌ وشواء اٌزأِنٌ  انتأمين/انتكافم: عىاصر انضمان غبٌجبً ِب َزؾ
اٍْبٍٍ ِضً رأِنٌ اٌزغبهح اٌلوٌُخ ورأِنٌ اٌَُبهاد ورأِنٌ اٌو٘ٓ اٌومبهٌ ْْ بصُن 

 الدظبهف أٍُِٗخ الدلهوٍخ رفوػٗ ثزفبود ََنً فُّب ثُٕهب. 

ًٗ لجً كفن لُّخ اٌزّىًَ ٌٍوًُّ ؽَت ؽبٌخ اٌفوك اٌـبٌت  انكفانت: رـٍت الدظبهف وفُ
 .ٌٍزّىًَ
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 .ِب لًُ هٓ اٌىفبٌخ َٕـجك ٕ٘ب انرهه:

رـجك الدظبهف أٍُِٗخ الدبٌُيَخ ِجلأ اٌزوىَغ واٌغواِخ وفك  انتعىيط وانغرامت:
لدظوف ووبئل واٌغواِخ رٕلُّبد اٌجٕه الدوويٌ اٌي  رزىىْ ِٓ هٕظو روىَغ َأفنٖ ا

 رظوف في عهبد فنًَخ.

اٌىهىك شبئوخ اٍٖزقلاَ وٍ٘ ٍِيِِخ ٌٍوًُّ في الدّبهٍخ ئم ٖ لربي ٌٍشه  انىعذ:
واٌزوكك ئم الدظبهف رؼّٓ ؽمىلهب ثبٌىهىك ِضً اٌىهل ثَلاك بصُن ألَبؽ اٌزّىًَ، 

 ووهل شواء اْطىي، ووهل روىَغ الدظوف في ؽبٖد روضو اٌوًُّ، ئلخ.

اٌووثىْ و٘بِش الجلَخ ِـجمبْ ؽَت ٔىم اٌومل، ففٍ  نعربىن وهامش الجذيت:ا
ًٗ، َىكم اٌوًُّ ِجٍغبً هٕل اٌجبئن ٌُضجذ اٌزياِٗ، وفي الدشبهوخ الدزٕبلظخ  أعبهح اٌزّىٍَُخ ِض
َشزوٌ اٌجُذ ِٓ الدمبوي ثلفن َٔجخ ِوُٕخ ِٓ ٍوو٘ب وكفن الدظوف أٍٍِٗ اٌجبلٍ، 

 ئلخ.

اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ غبٌجبً ِب َزؾٍّهب اٌوًُّ و٘نا طؾُؼ في اٌزأِنٌ  :الذيتانتكانيف انتع
 اٌزىبفٍٍ، ئعواءاد اٌزوضو، اٌؼوائت، واٌظُبٔخ في أعبهح والدشبهوخ فظىطبً، ئلخ. 

اْطىي واٌوثؼ ِلفىهبْ هًٍ شىً ألَبؽ  بشٓ :الإسلامي وىع انعائذ نهمصرف
أو ٔىم اٌلفن ْْ اٌضّٓ واٌوثؼ ِشووهبْ بسىٍَُخ. ٌٌُ ٕ٘بن ئشىبي في ؿوَمخ كفن 

 ؽَت ارفبق الدزوبللَٓ.
لُّخ اْطىي واٌوثؼ ِلفىهبْ هًٍ شىً ألَبؽ بسىٍَُخ ولفوبد ئنربهَخ. ٌٌُ ٕ٘بن 
ئشىبي في برلَل بصُن لُّخ أنربه وئػبفخ هثؼ فىلهب ثم رمَُّهب هًٍ هلك ألَبؽ بسضً 

ْ هًٍ شىً ألَبؽ بسىٍَُخ، وفظىطبً لُّخ اْطىي واٌوثؼ ِلفىهزب أنربه اٌشهوٌ.
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كفوبد ئنربهَخ وشواء أٍهُ الدظوف أٍٍِٗ في اْطىي. وِب لًُ هٓ أعبهح َمبي 
 ٕ٘ب ئم روزبر شووخ ٍِه وٌَُذ شووخ همل.

 ِظله: الدإٌفبْ

ثول ٘نا اٌووع الدىعَي ٌوٕبطو الدقبؿوح واٌىَت في ُ٘ىٍخ ِٕزغبد اٌزّىًَ في 
ٌُيَخ، َلهو أْ ٕ٘بن ئشىبٖد وضنًح في اٌٖزياَ ثبٌؼىاثؾ الدموهح الدظبهف أٍُِٗخ الدب

ؽبٌُبً. فوغُ برمك لسبؿو اٌَىق ولسبؿو الدٍىُخ، ئٖ أْ هٕبطو اٌؼّبْ ٌَُذ ِزىفوح 
بحُش أْ الدظوف أٍٍِٗ نشىٕٗ الحل ِٓ وً ٘نٖ الدقبؿو ثزؾىًَ هٕبطو اٌؼّبْ 

بٌُف اٌزوبللَخ اٌي  ََزقلِهب الدظوف ٌٍوًُّ ٌُزؾٍّهب. وَلهو مٌه هٕل ِواعوخ اٌزى
هب وزبرَو ٌٕمً هٕبطو اٌؼّبْ ِضً رأِنٌ اْطىي واٌىهىك ثبٌزوىَغ و٘ىاِش الجلَخ، وٍ

ؽتى ٖ َزؾٍّهب الدظوف أٍٍِٗ. وَجلو أْ الدظبهف ٌزغٕت لسبؿو اٌَىق والدٍىُخ، 
ئلذ هفن أٍوبه  أٍُِٗخ رفوً مٌه ٌولَ للهتهب هًٍ برًّ رٍه الدقبؿو. وئٖ، اػـود

 ًَ ًِّ اٌوُّ اٌزّىًَ ثمله اهرفبم الدقبؿو اٌي  رزؾٍّهب. فجلي مٌه، بززبه الدظبهف أْ بُر
رٍه الدقبؿو واٌزىبٌُف ؽتى رَزـُن رىفنً ِوافك بسىٍَُخ ثأٍوبه ِومىٌخ. َشهل هًٍ ٘نا 

سمبػ  هلك ِٓ الدّبهٍنٌ في طٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب ِضً اٌَُلح ىاهَخ أثى
بفٌ الدظبهف أٍُِٗخ ثـجُوزٗ ثبلدوهل اٌوبلدٍ ٌٍّبٌُخ واٌظنًفخ أٍُِٗخ. ونٌه، فزٕ

ٍىف َإكٌ ئلذ انخفبع أٍوبه اٌزّىًَ لشب َلي هًٍ أنهب أففغ ِب نشىٕهب أْ رىىْ 
ثبلدمبهٔخ ِن الدقبؿو واٌزىبٌُف اٌي  َزؾٍّهب الدظوف واٌوًُّ واٌـٍت ٌٍزّىًَ في اٌَىق 

 ِٓ لجً وؽلاد اٌوغي. 

ًٖ رجلو لسٍخ ثؼىاثؾ الدقبؿوح ا لدىَت ْوي وٍ٘خ وثبٌزبلر ٖ ٘نٖ الدّبهٍخ ئبصب
برمك الدَبواح في ِوبِٗد اٌزّىًَ اٌي  بذوَهب الدظبهف أٍُِٗخ. وَجلو في ٔفٌ اٌىلذ 
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أْ الدظبهف أٍُِٗخ ٖ رزظوف ثاهاكتهب الدـٍمخ وٖ ثبٍزمٗي ربَ، فّوبِٗتهب اٌزّىٍَُخ 
ٕه الدوويٌ الدبٌُيٌ. رواعوهب ُ٘ئبتهب اٌشوهُخ والمجٌٍ اٍٖزشبهٌ اٌشوهٍ اٌزبثن ٌٍج

هٗوح هًٍ مٌه، فبلدظبهف رزظوف ثبهزجبه ئهاكح اٌَىق بدب في مٌه الدظبهف اْفوي 
والدَزهٍىىْ. فبٌووع اٌفبئغ في اٍْىاق الدبٌُخ نربر الدظبهف هًٍ رٕيًَ أٍوبه اٌزّىًَ 
لجٍت اٌوّٗء، واٌوىٌ في ؽبٌخ انخفبع اٌووع. ونٌه الحبي في كهاٍخ ؽبٌخ اٌوًُّ 

ٌـبٌت ٌٍزّىًَ ورمُُُ علاهرٗ اٖئزّبُٔخ. فجبهرفبم الخـو، رورفن أٍوبه اٌزّىًَ الدوووػخ ا
ٌٍوًُّ. فٗ رجبٌغ الدظبهف في برًّ لسبؿو فبؽشخ وّب أنهب ٖ رجبٌغ في فوع أٍوبه 
وأهثبػ فبؽشخ ئم ٘ى صبثذ أْ اٌجٕه الدوويٌ الدبٌُيٌ نزلك ٍمفبً ٌٓهثبػ اٌي  نشىٓ أْ 

(. ولل رضنً ٘نٖ BNM, 2003: 188هف أٍُِٗخ في ِوبِٗتهب اٌزّىٍَُخ )رىَجهب الدظب
ُّٓ في رولًَ لشبهٍخ الدظبهف أٍُِٗخ في  ًٖ و٘ى: ً٘ ؽً الدشىٍخ َى إٌمبؽ رَبؤ
َّل ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت أو أْ الحً وبِٓ في ػىاثؾ  ُ٘ىٍزهب لدٕزغبد اٌزّىًَ ٌزُغ

لدجلأ  –وغنً٘ب  –بلر لدواعوخ الدظبكه اٌشوهُخ إٌظُخ الدجلأ ٔفَهب؟ ٌنٌه َزـوق اٌمَُ اٌز
 الدقبؿوح واٌىَت ٌنًي ً٘ رأوٍَهب طؾُؼ أَ ِشىً وونٌه َووع اٌجلًَ ئما وعل.

 
 

 . تحهيم مصادر مبذأ المخاطرة وانكسب وتأويلاته وعَرِضُ انبذيم5

نشىٓ رٍقُض أُ٘ إٌظىص اٌي  ثُٕذ هٍُهب ػىاثؾ ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت في 
 ٌزبلر:ا

1.  ِٗ ٍُىيُ الِله طًََّ الُله هٍََُ ؽلَش هبئشخ هػٍ الله هٕهب: لبٌذ، "لَؼًَ هَ
ِْ." )ٌفق اٌزوِنٌ(  َّب َّ الَخوَاطَ ثِبٌؼَّ َُ أَ ٍََّ  وَ
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ٍُىيُ الِله  .2 ؽلَش هّو ثٓ شوُت هٓ علٖ هػٍ الله هٕهّب أٔٗ لبي: "َٔهًَ هَ
ٍٍََفٍ وَثَُِنٍ  ِٓ َُ هَ ٍََّ ِٗ وَ َِب  طًََّ الُله هٍََُ ِٓ ثَُِنِ  ِٓ فٍِ ثُِِنٍ )واؽل( وَهَ ِٓ شَوِؿَُِ وَهَ

ُٓ." )ٌفق إٌَبئٍ(  َّ َِب لد َُؼِ ِٓ هِثِؼِ  ٌَ هِِٕلَن وهَ ٌَُِ 
َُ:  ؽلَش أثى ٘وَوح .3 ٍََّ ِٗ وَ ٍُىيُ الِله طًٍََّ الُله هٍََُ هػٍ الله هٕٗ: لبي، "لَبيَ هَ

 ُّٗ ُٗ غُِٕ ٌَ ،ِٗ ِِٕ٘ ِٓ هَا ِِ  ُٓ ِ٘ ُٗ." )ٌفق اٌلاهلـني( ٌَب َُغٍَِكُ اٌوَّ ُِ ِٗ غُوِ  وَهٍََُِ
َِب اشِزَوَؿَب واٌىَػُِِوَخُ هًٍََ لَلِهِ  .4 لىي هٍٍ هػٍ الله هٕٗ: لبي، "اٌوِّثِؼُ هًٍََ 

 ".ِٓ  الَدبٌَُِ
ٌمل ثُٕذ اٌلهاٍخ أْ اٌزأوَٗد اٌشبئوخ ؽبٌُبً لدظـٍؼ اٌؼّبْ رلي هًٍ أٔٗ 

والدٍىُخ واٌوأسمبي. ئلذ اِْ، لد َلهو َشنً ئلذ برًّ الخَبئو إٌبشئخ ِٓ لسبؿو اٌَىق 
ٌٍجبؽضنٌ وعٗ ٘نا اٌزأوًَ ِٓ إٌظىص اٌَبثك موو٘ب اٌٍهُ ئٖ ِب ٍجك ِٓ أْ ٘نٖ 
الدقبؿو لد روك في شأنهب ٔظىص أو أؽىبَ رَّؼ ثزغٕجهب بخٗف لسبؿو اٖئزّبْ واٌزوضو. 

ٍّ هػٍ الله هٕهٍُ َض جذ ٔمٍٗ، وؽتى ئم أِب ِب نسض لسبؿو اٌوأسمبي، فمىي اٌظؾبي، هٍ
صجذ، فهى لروك هأٌ ٌوٍٍ هػٍ الله هٕٗ وٌٌُ ٔظبً شوهُبً لبؿوبً ئٖ أْ اٌىضنً ِٓ اٌفمهبء 
واٌوٍّبء واٌجبؽضنٌ أفنوا ثٗ وأٍبً ٌىُفُخ رمَُُ اْهثبػ والخَبئو في الدشبهوخ. هًٍ 
أٍبً ٘نٖ اٌزأوَٗد، وػوذ ػىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت في همىك اٌزّىًَ اٌي  

ِهب الدظبهف أٍُِٗخ. أِب ِب نسض اٌزّىًَ الدؼبهي،، فبلدظوف أٍٍِٗ ووة رَزقل
ِبي َزؾًّ وً الخَبئو وَشزون في اٌوثؼ ِن الدؼبهة. ٖ نرىى ػّبْ اٌوأسمبي أو اٌوثؼ 
لُبٍبً هًٍ برويم اٌموع اٌوثىٌ ئم الدمزوِع َؼّٓ هأسمبي الدموع وهبحبً فىق مٌه و٘نا 

  لزوََّ.

زأوَٗد ٌٍٕظىص وػوذ هًٍ أٍبٍهب ػىاثؾ روزبر ِهٍّخ في أِب ِب نسض اٌ
لشبهطخ اٌظنًفخ الدبٌُخ الحبٌُخ في ِبٌُيَب، فهً ٍ٘ رأوَٗد طؾُؾخ وػىاثؾ كلُمخ؟ ئما 
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وبْ الجىاة ٔوُ، فهً ٍ٘ اٌزأوَٗد اٌىؽُلح المحزٍّخ؟ وٌىٍ نسزظو الجىاة هًٍ ٘نا 
همٍُخ رلهُ ٘نٖ اٌزأوَٗد. اٌموَٕخ اٌومٍُخ اٌَإاي، رجلو اٌزأوَٗد لوَجخ ْٔٗ ٕ٘بن لوائٓ 

ٍٖزٕزبط لسبؿو اٌَىق والدٍىُخ ِٓ إٌظىص أِفخ اٌنوو ٍ٘ أْ اْطىي ثـجُوزهب 
رُوَوِّع ِبٌىهب لذنَٓ الخـوَٓ. أِب فـو اٌوأسمبي في اٌزّىًَ الدؼبهي، والدشبهوٍ، فْٓ 

ونسَووْ هًٍ أٍبً  أهثبة اِْىاي والدشبهونٌ َىَجىْ هبحهُ ثاٍهبِٗ ثوأسمبلذُ
ئٍهبِهُ و٘نا هًٍ أٍبً الدَبواح. أِب اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ، فزجلو أنهب رإصو ِجبشوح هًٍ 
وَت أو عياء اْؿواف الدزوبللح، فزؾٍّهب ِٓ لجً ؿوف واؽل كوْ اِفو نسً 
ثبٌزىاىْ الدٕشىك ِٓ ِجلأ الدقبؿوح واٌىَت، و٘نا ِهُ علاً في ِوبِٗد اٌزّىًَ 

 أٍٍِٗ. 

 ،ًٖ فّنا هٓ اٌزأوَٗد اْفوي المحزٍّخ ئم اٌٍفق لل نززًّ أوضو ِٓ ِونى. أو
اٌزووُي هًٍ ٌفق اٌؼّبْ ِهُ ْٔٗ ِورىي بصُن اٌؼىاثؾ ئم الجياء ٌظبؽت اٌؼّبْ أو 
ِٓ َزووع ٌٍقَبهح ثَجت فـو ٍىق، أو ٍِىُخ أطىي أو فَبهح هأسمبي. فأٌفبف 

ٍّ هػٍ الله اٌؼّبْ، واٌغوَ الدَزقلَ في ؽلَش اٌو٘ٓ ، واٌىػُوخ الدَزقلَ في لىي هٍ
هٕٗ لذب أٌفبف كُٕخ برزًّ رأوَٗد غنً اٌي  أُصِود هًٍ اٌجبؽضنٌ الدوبطوَٓ اٌنَٓ فَوو٘ب 
ًٗ، برويم هثؼ ِب ٖ َؼّٕٗ اٌشقض ِوثىؽ ثزؾويم ثُن ِب ٖ  بهنٖ الدقبؿو اٌضٗصخ. فّض

( para. 6, 8, 12َ: 2019ّىك )نشٍىٗ أَٔبْ، اِْو اٌنٌ كفن اٌجبؽش َىٍف طبلح لز
ئلذ رأوًَ اٌؼّبْ ٕ٘ب ثأٔٗ ئشبهح ئلذ ػّبْ اٌزٍَُُ. فَِٗخ رٍَُُ اْطىي الدجُوخ َبره 
أفن اٌجبئن بشٕهب اٌنٌ لل َزؼّٓ هبحبً ورٍَُُ اْطىي الدإعوح وػّبْ أٖزفبم ِٕهب 

ً ػّبْ ػووهح ٌٍَّزأعو َبره هثؼ الدإعِّو. فهنٖ اٌزأوَٗد رجلو أوضو ِٕـمُخً ِٓ عو
برًّ الدقبؿو ِٓ لجً طبؽت اْهُبْ بحُش ٖ نشىٕٗ اٍزقلاَ رلاثنً إُِٔخ ٌُمًٍ رٍه 

 ,Hasanالدقبؿو. َلهُ ٘نا اٌوأٌ ثوغ اٌجبؽضنٌ ِضً اٌنَٓ نزًُ ئٌُهُ ك. ىثنً ؽَٓ )
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(. أِب ؽلَش اٌو٘ٓ، فبلحلَش َىػؼ أْ اٌو٘ٓ ٍىاء وبْ في َل اٌوا٘ٓ أو 17 :2005
ؼّبْ هًٍ اٌوا٘ٓ، أٌ َؼّٓ اٌوا٘ٓ رٍَُُ اٌو٘ٓ ئما كهب اِْو ئلذ مٌه، الدوتِهٓ، فبٌ

فُىىْ اٍزؾك اٌوا٘ٓ غّٕٗ ْٔٗ ئما رٍف اٌو٘ٓ ِٓ غنً رولٍ أو ئنذبي، وعت رجلٍَٗ 
ثأطىي أفوي. أفنًاً، ػىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت في اٌشووبد، بدب في مٌه الدؼبهثخ، 

ٍّ هػٍ الله هٕ ٗ وِٓ لُبٍبد هًٍ برويم اٌوثب وِب شببههب. ِأفىمح ِٓ لىي اٌظؾبي، هٍ
فبٌىػُوخ اٌي  هًٍ لله الدبٌنٌ لل َواك بهب أْ اٌىػُوخ ٖ رزغبوى الدبٌنٌ، وٌى بضً واؽل 

أو ِب  –ِٓ اٌشووبء رٍه الخَبهح كوْ اِفو، ِب كاَ أنهب ٖ رزولي أِىاي الدشبهوخ 
لخَبئو هًٍ أٍبً أٍهُ َلهً الدَإوٌُخ المحلوكح. وثوجبهح أفوي، ٖ نرت برًّ ا

اٌشووبء ونرىى اٌزواػٍ هًٍ أْ َزؾًّ واؽل ِٓ اٌشووبء لله لزلك ِٓ الدبي ِضً أْ 
رزولي الخَبهح ئلذ هأسمبي اِفوَٓ ِٓ اٌشووبء و٘نا ِب َـجمىٔٗ اِْ في اٍْهُ الدّزبىح 

(. ونٌه نشىٓ أْ َمبي Securities Commission Malaysia, 2006: 93لدٓ نرُي٘ب )
اٌزّىًَ الدشبهوٍ في الدظبهف أٍٍِٗ. ٘نا اٌزأوًَ َجلو لوَت وٌفق "اٌمله" في  في

ٍّ هػٍ الله هٕٗ ؽزًّ أْ َواك ثٗ َٔجخ الدبٌنٌ أو وبًِ لله اٌوأسمبي. أِب اٌوثؼ  لىي هٍ
فٌٍُ ِشىً ئم ٘ى هًٍ ِب اشزوؿب. اٖؽزُبؽ اٌىؽُل اٌنٌ نرت ابزبمٖ ٘ى أٖ َىىْ 

ئم لل َإكٌ مٌه ئلذ رولَخ هأسمبي اٌشووبء ئلذ أِىالذُ الخبطخ ٌُلفوىا  اٌوثؼ ِملاهاً ِوَُّٕبً
اٌوثؼ في ؽبٌخ فَبهح وً هأسمبي اٌشووخ. اٌؼبثؾ الدٕبٍت ٕ٘ب ٘ى بروٌ الدَبواح في 
اٌشووؽ اٌي  رومل هٍُٗ اٌشووخ ثنٌ اٌشووبء أو ثنٌ الدظوف أٍٍِٗ واٌوًُّ. هًٍ 

نٌ هثؾ برممهب ثزؾًّ الدقبؿو، فُزغنً بحُش َظنً أٍبً ٘نا، فؼبثؾ اٌمُّخ الدؼبفخ اٌ
اٌزووُي هًٍ ػّبٔبد ٍِٗخ الدوبِٗد ِٓ اٌغوه ومٌه ثأْ رىىْ الدوبٍِخ ِجُٕخ هًٍ 
اْطىي أو إٌشبؿبد الحمُمُخ. فبٌزّىًَ ثبٌجُن أو ثبٔعبهح أو ثبلدؼبهثخ والدشبهوخ وٍٗ 
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ًٗ ؽمُمُبً ئم بسىًَ أطىي ؤشبؿبد ؽمُمُخ، ؽُش ئْ اٌزّىًَ اٖئزّب ني ثفبئلح ٌٌُ بسىَ
ًٖ ثبٍزمٗي وبًِ هٓ ٔىم إٌشبؿبد اٌي  نشىلذب اٌموع.  ٘ى ِبي َٕزظ ِب

 

 : انضىابط انبذيهت الممترحت لمبذأ المخاطرة وانكسب2جذول 

ػّبْ رٍَُُ اْطىي الدّىٌَّخ ئِب  اٌزّىًَ اْطىلر )اْهُبْ( ِضبي ػبثؾ ِوبِٗد اٌزّىًَ
 هح ؽُش نرت ػّبْ ئِىبُٔخ أٖزفبم ثبْطىي.ثُوبً؛ و ئِب ئعب

الدظوف أٍٍِٗ رٍَُُ اٌونٌ الدشزواح في اٌزغبهح اٌلوٌُخ برذ همل اٌوابحخ ٌِّو  َؼّٓ
 ثبٌشواء وََزؾك بشٓ اْطىي وهبحبً ثنٌه.

برًّ الخَبئو هًٍ هة الدبي أو اٌشوَه الدَهُ ثوأسمبي، : انتمىيم انرأسمالي )رأسمال(
 َبئو هأسمبي أؽل ِٓ اٌشووبء ئلذ أِىالذُ الخبطخ.وٖ رزولي الخ

في اٌزّىًَ الدشبهوٍ، نرىى برًّ اٌوًُّ أو الدظوف فَبئو لحل هأسمبٌٗ الدَهَُ. ٖ 
 رزولي الخَبئو ئلذ ِبي اٌوًُّ الخبص وٖ ِبي الدظوف الخبص. 

الدزوبللَٓ وّب أِب اٌزىبٌُف اٌزوبللَخ، فٍمل فُىِّع أِو رملَو٘ب ئلذ  :انتكانيف انتعالذيت
ًَ أو الدظوفَ  وبِٗد بسىًَ الدظبهف أٍُِٗخ.ٍجك. َٕـجك هًٍ ِ نرىى برًُّ اٌوُّ

ٍَ رىبٌُف اٌظُبٔخ، واٌزأِنٌ، واٌؼوائت وِب ئلذ مٌه.  أٍِٗ

أْ رىىْ هٍُّبد اٌزّىًَ لذب هٗلخ ثأطىي  نرت :الأصىل وانىشاطاث الممىَّنت طبيعت
ٖ نرىى اٍٖزوثبػ ِٓ ألواع  خ ثبٖلزظبك الحمُمٍ.ؽمُمُخ أو ٔشبؿبد ؽمُمخ ِورجـ

ثبٌفبئلح ئم اٌموع ٖ َٕزظ شُئب وَظؼ اٌزّىًَ اٌجُوٍ أو أعبهٌ أو الدؼبهي، والدشبهوٍ 
 ئم كهّزهب أطىي ؤشبؿبد ؽمُمُخ.

 ِظله: الدإٌفبْ
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ل لجً افززّبَ اٌلهاٍخ، َٕجغً أشبهح ٕ٘ب ئلذ أْ اٌؼىاثؾ اٌجلٍَخ الدمزوؽخ لد رو
ت في ِوبِٗد اٌزّىًَ ػىاثؾ الدقبؿوح ووَت ثمله ِب ٍ٘ ػىاثؾ ٌزبرَو اٌىَ

هٗوح هًٍ مٌه، فهنٖ اٌؼىاثؾ رزّبشً ِن اٌؼىاثؾ اْفوي في الدوبهّٗد  أٍٍِٗ.
الدبٌُخ أٍُِٗخ وزؾويم اٌوثب، واٌغوه والدَُو. فبٌٕلوح اٌشبٍِخ ئلذ الدجبكب الدوبِٗد الدبٌُخ 

 أْ ٘نٖ اٌؼىاثؾ اٌجلٍَخ أوضو ارَبلبً ِن غنً٘ب ِٓ اٌؼىاثؾ.  أٍُِٗخ رجنٌ

 

 الخاتمت   .6

أُ٘ ٔزبئظ ٘نا اٌجؾش ٍ٘ أْ ػىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت في ِوبِٗد اٌزّىًَ 
أٍٍِٗ في الدظبهف أٍٍِٗ فظىطبً والدٕزغبد واْكواد الدبٌُخ أٍُِٗخ هّىِبً 

ىق والدٍىُخ واٌوأسمبي، واٌزىبٌُف اٌزوبللَخ هًٍ شىٍهب الحبلر لزظىهح في لسبؿو اٌَ
ًُ الدّىِّي ٌزٍه الدقبؿو نزمك اٌمُّ ُّ خ الدؼبفخ إٌببذخ واٌمُّخ الدؼبفخ. ثزؾمك الدقبؿو ورَؾَ

ًّّ الدقبؿو واٌزىبٌُف اٌزوبللَخ ِٓ لجً هٓ الدوبٍِخ.  أِب عبٔت اٌىَت، فَُُزؾك ثزؾ
ٌَُذ ِـجمخ في ِٕزغبد اٌزّىًَ في  الدّىِّي. ونٌه وعل اٌجبؽضبْ أْ ٘نٖ اٌؼىاثؾ

الدظوفُخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب ئٖ ٌفلبً وطىهحً ئم رىكَّف أكواد ٌٍزؾىؽ ِٓ الدقبؿو أو 
ٔمً الدقبؿو ئلذ اٌوًُّ وبٌىهىك، واٌىفبٖد، واٌزأِنٌ، و٘بِش الجلَخ ئلخ. ٍجت مٌه 

أٍُِٗخ برٍّهب،  هبئل ئلذ اهزجبه اٌغوه اٌفبؽش والدقبؿو اٌي  ٖ رَزـُن الدظبهف
واٌىالوُخ في ئكاهح لسبؿو ِٕزغبد اٌزّىًَ ٌزؾمُك اٍزلاِخ أهّبي الدظوف أٍٍِٗ. في 
ٔفٌ اٌىلذ، أؿبه اٌزٕلٍُّ ٌٍظنًفخ أٍُِٗخ في ِبٌُيَب نشٕن ِٓ اٌوثؼ اٌفبؽش ثىػن 
 ٍمف ْهثبػ الدظبهف أٍُِٗخ في ِٕزغبد اٌزّىًَ. فجَجت ٘نٖ اٌمُىك اٌي  رؼجؾ

الدظبهف أٍُِٗخ، َزُ ٔمً الدقبؿو اٌي  ٖ رزؾٍّهب الدظبهف أٍُِٗخ في ِٕزغبد 
اٌزّىًَ ئلذ اٌوًُّ بدقزٍف اْكواد أِفخ اٌنوو. افززُ اٌجبؽضبْ ثأْ للِب ِواعوخ 
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ٌؼىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت الزواؽب علَلاً لذب واٌي  رزّضً في ػّبْ رٍَُُ اْطىي 
ًٗ ِؼبهثُبً أو وفي أعبهح ا –ٌٍوًُّ  ٌزّىٍَُخ ؽتى نشىٕٗ أٖزفبم بهب. وئما وبْ بسىَ

ِشبهوُبً، فبٌؼبثؾ أٖ رزولي الخَبئو هؤوً أِىاي أطؾببهب ِضً الدظوف في اٌزّىًَ 
الدؼبهي،، وهؤوً أِىاي وً ِٓ الدظوف واٌوًُّ في اٌزّىًَ الدشبهوٍ. أفنًاً ووجلًَ 

ًٖ أو ٔشبؿبد ؽمُمُخ ٌُوزبر ٌٍمُّخ الدؼبفخ، َىفٍ أْ رىىْ ِوبِٗد اٌ زّىًَ بسىِّي أطى
 اٌزّىًَ ِورجـب ثبٖلزظبك الحمُمٍ. 

َىطٍ اٌجبؽضبْ ثولك رىطُبد تهُ اٌجبؽضنٌ والدّبهٍنٌ وطٕبم اٌَُبٍخ في 
طٕبهخ الدبٌُخ أٍُِٗخ. أِب ِب نسض اٌجبؽضنٌ، فُىطً ثزـىَو اٌؼىاثؾ اٌجلٍَخ اٌي  بسضً 

ِٗد اٌزّىًَ أٍٍِٗ وافزجبه ِلي فوبٌُزهب ِٓ ٔبؽُخ ربرَوا ٌىَت الدظوف في ِوب
وُّخٍ ثاعواء كهاٍبد وُّخ برٍٍُُخ هٓ ِلي اٍزـبهخ الدظبهف أٍُِٗخ ٌزؾًّ رٍه 
الدقبؿو واٌزىبٌُف اٌي  رفوػهب هٍُهب ػىاثؾ الدقبؿوح واٌىَت الحبٌُخ ثبلدمبهٔخ ِن 

نسض طٕبم اٌَُبٍخ والُدٕلِّّنٌ، اٌؼىاثؾ الجلَلح اٌي  رمزوؽهب ٘نٖ اٌلهاٍخ. أِب ِب 
فُغت ػّبْ ٍِٗخ الدوبِٗد أٍُِٗخ ِٓ الخـو اٌفبؽش ِضً برًُّ الدظبهف 
أٍُِٗخ ثوغ الدقبؿو واٌؼىاثؾ اْفوي اٌي  ٖ نشىٕهب برٍّهب أو رجُٕهب، وبروٌ 

ٍُِٗخ الدظٍؾخ اٌوبِخ ٌزىٍُن اٌمـبم. وٌىٓ وً ٘نا ٖ َوني اٌزٕبىي هٓ ِجبكب الدبٌُخ أ
 اٍْبٍُخ اٌي  بسُي٘ب هٓ غنً٘ب ِٓ أْلّخ الدبٌُخ.
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 انفهرس
 اٌي  تم ِواعوزهب وثٕبء برًٍُ الدّبهٍخ هٍُهب  –ؽَت اٌزظُٕف  –أسمبء الدٕزغبد 

 ِٓ لجً اٌجبؽضنٌ.
عمذ الإجارة المىتهيت  عمذ المرابحت نلآمر بانشراء

 بانتمهيك

 المتىالصتعمذ المشاركت 

 

BIMB: Vehicle 

Financing-i 

Hong Leong Islamic 
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EXIM Bank: Trust 
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EXIM Bank: Import 

Financing-i 

 

BIMB: Al-Ansar Ijarah 

Thumma Bai-I 

Bank Rakyat: Hire 

Purchase Vehicle 

Financing-i 

CIMB Islamic Bank: 

Hire Purchase-i 

Financing 
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Industrial Hire Purchase-
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Thuma Al Bai (Aitab) 

Public Islamic Bank: 
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Affin Islamic: 

Musharakah Mutanaqisah 

Term Financing-i 

HSBC Amanah: Home 

Smart-i 

Maybank Islamic: 
Property Financing 

Facility 

Public Islamic Bank: 

Home Equity Finance 

RHB Islamic Bank: 

Equity Home Financing-
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Standard Chartered 

Saadiq: Islamic Home 
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