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� < �[/�� � ) 
�{	�$ � 	�	� � � � �A < 	�	/" � � � �[ � ) � �� & �� 4 T5" � ;z
� � � � Õ¾�./� � �� 
�^� � �A< 8R�S4 i�@ ��L� )� l<� 3AA� �5�0.1 

���O/�� � ��m  :��  �U� @ �S � 8:�H� < :� � 8�L�
� � ^ ! ��� � d�.
� � � 6 	�	/ � 36�<;[/ 
�� T	� 8;z
�� �� ^� � �A< �[/��� �� �;I�0� 8*�$� i��� :�H�� ×��B 

���O/�� � 5&�  :���� � ; �  � �A � d�.
� < �[/ P d�� � ¬H0 � *�H[ � � 
�8�;I�0 ½  � ��"& � Z�E @ �S � ¡�/c � ��� 4 ×{'�. � 3� � d.
�  � � �5�0 

                                                 

1  4Q�) * e) � ���1� S #(h 4 �� � °#	h] � ������ 4 Q	J	1 � l|F	5�  (credit card) � �8 4 C�
¶ 4 �� $ �+� $ < � �&+� 
�#��)] � �e�$ � (���P � �+ � °h] � ����� 4 |	����	� # !	� � ��	+� � � � A�(9�� � <�5�� " <�	 � �J	1:� � 	 � ·Q��c J ��	� 
4(�(P�� ¹�	:]� ��&�P]$ M���� ��)�c F¶� )7º]$ x�$ ���5* e)� Q	J	1:�� x�$$ ���5� �&P�$ x�� °��`]� V("�. 
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�����\ � ^ � d�.
 , ��5 � ��	®"� @ �S � 8	�$5� P  � 3� < 83�
 � � � �	 � 3��	®"� 
�8�$ 4 ; � ��"& � d�.
� � *�+ � Z�E � ¡�/c < 	
 � �[ C �MB �  � �A < {	�	/" �  
�T	 � 8¾�./� 4 ^� � �5�0 � �;"/ � ) � l< � �L�
� < �H/L � 0H¬ � ¡;[/0 4 hA  !��S@ 
�°
 � ^ � ).+� � dC� �  � ��
L� � �A<�/� Ò >) E U Y !	 � ¿��. � ^� P ^� � *��;PS �  � 8	A
� 
<d� {!	� *��.� 1�<;[/� 8d�.
�� �� °
� 3�< :�� :C ���_� � ).+�! 

�i�� � ^�S&r0 � ^��;PS0 � {�� < '�I � n C ��� � ��� @ {S � ��.
� � � < :� 
�8�L�
� � 	� � �L. � �;A� �  , �� @ �S � :�H� � 3"�5, �  @ {S � ��8T�; � �� � `!O � 3�� 
�) � 	��z � d�� � � � �<5� � ����L� 0 	$�A � �
�5I�  .4d� @ {S � ��.
� P �. @ ; 
e5@� � �� � Jd54� � � � 8�
�5I� � ;@ 4 Z; @ �S � Jd� � ¡5X� E U � )A" � {5�L"/ 
�dA
�� 8�A��� r<56� 3L� �
�5I�. 

 

4 .������� #����
� 	
9:�� ;���"<  
&��(IPDS: Islamic Private Debt Securities) 

6          :�H< `� 8�L�
��< �_M�.� d�;."< �����\� 1�/�O0�� ����0� |
< �;A
 :� 83L� 5+P� �:4! *�A,% 3�� �C;"� *%�� d�.
�� ��L� G�t 3M�5( T!���� '�I��

         3��z6 �	A"0� ;[L�� �� �_H,�$ n� ���H0� �
/�� !;�  .   d�.
�� d�;f 	
<�
   �"� 8�L�
��<�p�k;6            d�.
�� �� �C;"� `S�� dC�� ).+�� `� 8�_L� á(�L�� )�	��

              )� '�( ht �_
�< p�5s )� Z�;�m� � �F 5C�"� 1�	L� � 83
4!�  	L/�� �.�
               ^�P 	
<� )�	�� :4! dC� ^�P �.P 3�� �;
�� Õ3LÒ :4! d�o
6 d<�A� T5� dP

   	L/�� �S@ `5"I� 	�z"/�4 8ËP� �/c� �.�� �� hc� 	
< ��� ).+< *�A,% 3
�H<
             dÅ�[�� 3M�z�"�� dC� �;, -, n� ���"�%�< �� 85+P� {!�	� 	�;� ¡5"�� ^�
               ëQdP � Z5z�� ^;��4 Õ3< {�5"(� `S�� ).+�� �� *�
Hs ;<56 b�� ���%� 3".�� 

3t� u�	��. 

��45
0 , �� @ {S � ��.
� � ©5
 m ��;� � '�_Az� �  � ��� < :� � )�	� � n E U 
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�)�	0< ©;
, 5K�1: 

(-! � =� � >��� ? @ A B � >��� � C�� ( �D
  E�)�	� @ ; � ��0 � p["/0 �  � ��S� 
�UV � �o�" � 	A � 8�K��
 � � � 8©5 � � � ��6 0 �� � UV�  .�	� � pz6 � '�_Az�2 � � � 3� 
�¶̂ < :� � �)�	� < ©;
 , 5K� � n E U � 08)�	 4 �VHL� � ^ � ^;� � )�	� , ¿%� � ^ P ^� 
�©;
� � � %  �H� W < 3 � )�	� � 8�?�/ P ^r � ^;� � )�	� � 1�"VL� � ��B��� � ©;
�� 
!1��%� � ����5�  .��VHL� � *��� � ^ %  � :A � dK�z"� � ^ P ^� � ©;
� � ) C iL � )�	� 
�;@� 8`;<P :�H� 1%��� ��!;
< 1%��5� ��!;
. 

��� � ^ �  � )� � ^�K;
� � ) � ��;�m � 8��;<5� � � P ��� � ) � ��;�m � ��;<5� � )� 
�gAA ( ��5 < :� � ��;�m � ��;<5� < 8�_�
H 4 	A � �� < |
 � '�_Az� � : � R� � :L < :� 
�)�	� � UV � )�	0 � � @ {S � ÕT�;�� � ` , � � ; � gAA ( ��5 � :�H� �  � ��;�m 
���;<5� < 8�_�
H � � �  � )� Ò � � >3C � *�$ � ^��5 � �<5� < - � )�	� � ©;
�� P 8r P ^^� 
�)�	� � *�	A � ^�P � 3K; < *�"� � +*� � � � 8T��� 4 ^� < |
 � '�_Az� a ^;
L @ �S � :�H� .
��H� � :L0 � ^ � T�	A� � � 6 ��/ � :�H0 @ 8�L � ;@ � 8)�	� E U � 8�AA[" 4 	A � {5�L 
�)�	0 � � � Bo
 � ) � 8{!�	 4 ^;�� �  � :�H� E >�5 � 	/z � 83 � ;@ � ) � ¡�H�m � b� L�� : 

m�_C < :� � '�I� � dH � 3�H  .�8d<�A0�< 4 	A � ��C @ �S � �u:�H < �|
 � '�_Az� < 8��5I 
�R��� �� d��z"�� º�: 

��<�Lc � ��5@���� a ^;
L @ �S � :�H� < Z�s� 0 � � 8��5P � ;@ � 5_em � 	L � 8��
4�I� 
                                                 

1 *                �� ���#	O��� ��#�Y� IP" <�:J 3� ~P��� 3�(]� N¤ E> 3�(�� ��4 <�:J 3� ���5��� e)    3�(�� (+� ��4 D��(
         ���4 (�4 �+$ 3�(�� (+� �|	4 �����P� A(��� ���P�� �  .  3�(�� ��4 3$ 	*��� � IPH� ���5$ I`" <�h�S \6�� 

�(���4 �H
���� R-L �406 . 

2    \6��   �3�(4	$ 34�  ����
� ��� ���
  �K4� L 160M  �  �/	1H�           3��� (:$ 34 (5; 34 (5; ,� (:$ �4� 3�(�� o
1�� T�]� �P�4��  	       N�&^ _�$�� ��6` #�� E N�&�� *a��  )Q�N4  :� `��� #��  �2�  1987(�  K4� L 368� 

�  ��J��(�� ������� ���
  �K3� L 63 � M�µ�4��     ��12� (5; 34 (5;� 	  b
6>� X0  4    b
,�;� M
(�@ c
:	 �H�:	 d 
)4Q�N :��`��� #� � .Q( �K2�L 71� M �®�i:�ST
�-�� W
$� K3�L 307� M �A�" 34�%&>�K 9�L 6. 
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��� �;A�� ¯�+�� ��
4�I� l�< ��5I@ �: 

1. �^� ^;�� ^;�	0� *�?� 

2. �^�� ^;�� q5A�< )�	�� 

3. �^� ^;�� )�	�, ¿%� 

4. �^�� ^;� �)�	�� �q5A"/.1 

�!�� < �_�
 ( *�s5 & *�/�� � ;@ � ^ � �" � |H � -K;
� �  � 8iD � -A"� � '�z"� 
��5V� .����� ��X�� Ã�<5I�< !�."��@ �S� �5I�� � �@S0.2 

���C� � ��zLc @ �S � :�H� � �� � hx < :M� � )�	� � 3�5"I � � � |H � 8)�	� 4 ^;�� 
�`5"I0� *��<�� d¹P;.� :M�H�½ � L3/z.3 

�{��C�� �����0� *���< ��5I6 �zL� �� :L0) ��5V� (�b�� Ï",F �� )� ��< 83� �@: 

1. �^ � ^;� � )�	0 , *�5K� �  � 	H� � ^� �  � 5� 2 i � :�H� � 8R�� � �
� 
,3��� )4 5A� �E °. 

2. �^� 5A� )�	0< )�	��. 

3. �^ � ^;� � )�	� � � � �; < 3
� � dH � �H � 83R�� � *���5",  �) � 8��
X� 4 3�� %  
��;< 3
�� dH� 3�H� 	L� �����0. 

�!�� < �_�
 � ^ %  � 	�A � )M�	� � :M�H� < 3
�H � )�	� � ��5K\ < 8)�	0� P ^r � :�H 
�)�	�0 )6 �5
� 3L� ��V�� � 8'�z�"�%� *�	�� ��5KÄ< )�	0�.4 

�Ï"L"/ � � 6 �	A � ^ < :� � )�	� � n E U � )�	0 P �. � `5 �  < |
 � ���0� 
�1�/�O0� � ����0 � �����\ E U C BM� < Z�z6� � '�_Az� � 8*�
� � '�; � ^�P � ©;
� � ) 

                                                 

1                     (�c ���)�� � Q�:z�� A($ 17 x�$ F	+�� 	5u¶c ��4	�`�� 3�� �� D�7(�� <:J ��(h�	� �* ��P]� N¤ 3�(��
¼3�� F�`� �c ��4	�`�� 3�� C��� 3$ 3�(]� �O�� (J� M��h6 l> ��(h�� 3� ~:z� �c D�Y� D	z]� � �J��� ��S. 

2�� ®�i: �ST
�-�� W
$ �K3�L 307� MA�" 34 ��%&>�K 9�L 6�� Mµ�4� �	b
6>� X0 �K2�L 71. 

3� 3�(4	$ 34 ������
� ��� ���
 �K4�L 160. 

4H� /	1 �	N�&�� *a�� �K4�L 368� M�J��(� ��������� ���
 �K3�L 63. 
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��. � )�	� � W�H0 � � � �. � Õ}5& m ^ � -K;
� � 8^��;< 4 �5"I� � |<�A"� �  � 8iD 
�Z;4 � R� � �5"I � `��/"� �  � -K;
� � ^ P ��� � ) � �. � T	,�  .�^�S@ � ^�s5I� 
�^��V � ^��� � T!�4\ � � � Z�s\ � ) < :� � )�	� � n E U � )�	0 � ^ P ^� � ^�K;
� � ) 

CiL � 	,� P �. @ ; � ��c �  � "�Xp�H � �5�0  .4). � rX� � ¾!�z� E U � 5z"V0 � ^ 
6;́/ � Ô�����0 � �����\ � ����.0 � W;�H � )�	� � R� < H/L"3 � n � ��
4�I� � � � �����0 
��@UE�81 4 '%O_ � �;L � :�H� � `S� 6 pA[" 4 3� ( �5� � :�H� �  � ��;�m � ��;<5� < 8�_�
H 
�� , G� %  � ^;� Ò � � 3C � *�$ � ^��5 � �<5� < - � )�	� � 8©;
�� < ^r P ^� � ^�K;
� 
EU � Õ-�;< � ���� < �_L� �  5M�� -< � '�_Az� � �M� � � � ��� � Õ�5V� � �� � 5� � �<5� 
4;_ � 5� � pz" � 3� � 8% $ � � 3 � *�$ � !�; � ���  .�)� � rX� � ¾!�z� � *��� � ^ 
��Z5z �  � ��c < :�H � ^;�	� < - ! )� � á(� � ) � 8©5 � )�! � á(� � ) � 8�K��
 P :�H 
�8{;¤4 �S_� p�5z"�% � d$� 83� ��� )! d��( ��5� �	� 3�.2 

 

5 . 6�345� >F��
� 8�"�� ������(Islamic Pawn Broking) 

�           3�� d�;."�� )� W;L�� �S= ���.0� ����\� �5�0� ��	  �	́A�<  3� ©�5A�
      º�� ;[L�� �� `5v 36�;$� 83LM�<B� �L/c�: �      ����\� �5�0� n� ^;<B�� �	A"

               ^;<B�� �;A� ^� �5I< 3Hs n� 3"<�C� n� �5�0� 	.
�4 8)/c� ©5A�� �X<
                                                 

1             3$ ��z:+]� ��#���� �+� Q�#�J ��(�]� Q	¤�P]� p�S � \6�     	����	� � #�	h�� ��$��� �4	J�� o��  �L17   	��
  	*(�4(Resolutions of the Securities Commission Syariah Advisory Council)     '� \6���  �1J �6	

�x�1h�Koutoub Moustapha Sano, "The Sale of Debt as Implemented by Islamic Financial 

Institutions in Malaysia" )l���#�:]: U�&:�� ���� �	����	{ ��]	��� ������� ���	�(�L 57 	*(�4 	��.  

2                     M�-�	�� 3$ r�	+�� 3�(��� f��� 3$ r�	+�� 3�(�� �4 �����	4 p�� �h]� ��:1��� � 3�(�� ��:� F�¤�P]� �c
             4 D�	+S l> µ�� l k	z�� ��4 FY k	z�� ���	
�� D�Y� 3�(�� ��4 ���+5c         ��#	O��� ���5��� � ���" 8)�� ��# ��4 3$ ��|	

          	4# l !	�# D	+� 3�(�� p�� 8��� F� 8� �3�(�� 8��]  .      Q	¤�P�� ������� �)* � \6�4     �+� Q�#�J ��	�4 3�(�� ��
         	����	� � #�	h�� ��$��� �4	J�� o�� 3$ ��z:+]� ��#���� L 17     	*(�4 	��(Resolutions of the Securities 

Commission Syariah Advisory Council) '� \6�� ��4	P�� ½�	�� � #��)]� �6	. 
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    �³	A0� ©5A��< )@� �@� 5Cr<  .        �.�A< hH65� 3
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�!;�� {S@ �̈.��� 8��;@50� �
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       H0� ^�P ËP� ©5A�� ¬H� ^�P �.�4      ËP� 3
4! ©5"A0� �� �C�;�� ¬  . )��
            ³./0� �5�0� 	M�
� ��
�� �	
0� `��;� ©�5z0� ¬H0� �S@ ^� 3H�5E� 5�m� ��5s� 

��	�A"�� ��;<5�� �;LH�� � T	M�z�� �	
0 ��;� �	
0� �S@� 8*�t�! 

�             {S@ �� ��c� � ��< 1�� g/�� T	M�z�� �	
� ©�5z0� 5Cm� ��H6�� ����
�              T5Cm� {S@ ����v� 8©5A�� ¬H� �K�5z0� T5Cm� ��H6�� �̈	H� �_0� d< 8��.
�

            8*�$� T5C� S&� ��;ç �L� ^� �
�!;�� {S@ Æzc ��
z�� 1�AzL�1    �S@ �p�A��
5�� '�5C )� ¾�<�m ����\� �5�0�� ©5A�� UV� 3K")/c�!" 

6�          % `S�� �;�;�� �� �M�� ��.
�� {S@ ¬�;/      �� dA� %� Ê� 3< |_L�
         ��5c�� dc�< �_�� ��c� � �@	$�A� ��H"�� ^�! !;A
�� ���(  .   {S@ ¬�;/6 )��

           ̂ ;�	��� ©�5A�� �<� )� �_L�� � �
�5I�� 	$�A� )� ���;."�� ��.
��  ×  ^� dA
���
;[L�� �S@ �� 3�� d�["�� Ô;/6 ½ )�	�� �<� )� �
�5I�� �_L6× 

   ���0� {S@ 1U$ 	A�        ���;."�� ¬���� {S@ d+0 ����.0� �����\� �
0�/              % *�	/C 8���,m� )� ��B@ *��;.2 ��L�� ���� -�� � #�
�5I�� �= �E;

                                                 

1 �       �*]� t�" Q	��6 F� E> ���+H� �*F              3� �)* FY �F	�P4� �4�(� t�" ���6 �� F	� F> 3¾]� x�$ �* 
             ]� ���" 3� �)ic ��4�� G�$� !�z� F	�P4 ��	�P� p�]� ���" °�¿ �(��� ���" 3*��� x�$ F�`�c p� . [�

                     <�:J 3� �* 	s ��S� g�� ��z�Y� 3`� �3*��� x�$ F�*]� ���6 F� ���� <4 �<�h���� �)* C	i���� |	� <h��
            ���+H� D	J 	5� (��� ���" l �F	�P:�� ��	��� �4�(�� G��� �p�]� ���"  .      �+*S 	� F¶c �D	" 8� x�$�

     ́  o�� ���5��� e)* � °#	h]�              p�� � ���6 �c(S l� t�H	4 A��S 	iP�6 °#	h]� F> ^ �t�" ���+� K	�¢ 	 .
  \6��  �k	�	`�� ��
���� ����  �K6� L 151M  �  ��J��(�����
  ������� K �3� L 251 � M  �µ�4��	 X0

b
6>�K �2�L 136� M �®�i:�ST
�-�� W
$K �3�L 325. 
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�� 3�4 Î�;6 d< 8�_,��< �Å��
�� )� *���� :LA6 �4 83� ¾��
   �;A� 3��, ^�/� ^rP�  :5���      � d�� 8T	M�z< ©5"�� ^� Å��   �L�
��  × �5��
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