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   Abstract 

This article deals with the definition, types, benefits in 

international trade, legality, and steps of initiating and executing 

Letter of Credit (LC). It discusses the questions raised about the 

conformity of some types of LC with the principles and criteria of 

Islamic law and the way to address issues related to its illegality. 

The article surveys the applications of LC in Islamic banks, 

which are based on the contracts of murÉbaÍah, muÌÉrabah, 

mushÉrakah and wakÉlah. It was concluded that LC can be legal 

in Islamic law as long as it does not involve both form and spirit 

credit based on usury/interest, but a financing based on real 

murÉbaÍah, muÌÉrabah, mushÉrakah and wakÉlah. 
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1 
Busto, Charles Del, ICC Guide to Documentary Credit Operations, (Paris: ICC 

publishing SA, 1994), p.19; Abdul Latiff Abdul Rahim, Documentary Credits in 
International Trade, (Selangor: Palanduk publication (M) Sdn Bhd, 1990), p.1. 
2 
Busto, p.19; Abdul Latiff, p.2. 
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Busto, p. 64-88; Abdul Latiff, p.19-21; Davis, M A, Documentary Credits Handbook, 

(England: Woodhead-faulkner Ltd, 1988), p. 12-15; Rooy, Frans P DE, Documentary 

Credits, (Kluwer: Law and taxation publishers, 1984), p.18-19. 
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6� �%�:1 
1  .   ��
����4 kĜ�	� �(��� �6\%�  :      �(�4 /�#(�� -����	� ��
���� ���SR k,��

   h�,��w � 1$%J 14            e�4_�� D6� �#8��	� '#$ b%�.� � H#4 �(� e�@� �� 
$�-����� ��
��� k�%J "� "
|�� H. 

2  .   ��
���� ��$ I6J �6\%�  :       ��
���� ��$ >%&	� "� e�4_�� I6L� �B#$*
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���� ���SR �6\%�  :      ��
���� ?�LV >%&	� ��&� �B#$*
�#�* >%&� k�%J "� *! �%]�,� ��R �#8��	� QR '6�%�* 3-����	�. 

4  .6\%�  ��
���� 7#8�� �  :       ?�LV � �J*%.	� 
�����	� �#8��	� /�(� �B#$*
            �B�(4�L� "� �W2�6� �B&)84 >%&	� /�#Y ��4* 3>%&	� QR ��
����
             �6�� �(4�L� �:�W {� eR ��
���� 7#8��4 /�(� 3�B#6� k8��	� b*%.6�

b*%.��  .        ��4 e�4_6� 
�����	� �#6��4 >%&	� /�(� �%V! �B` "�*  ��6�� 
             ���* 3m�()���� ����� � H$���4 ��B���� *! �B+�4 *! �6��W '�� �B�
#Y

��
���� ���SR e2.4 t*�8��� ��� �
B�#4 m�8��� '#6� e�W �� I�\ . 

5  .  16��%	� 14 �#L����  :         "� %|W! ��
���� 7#8�� � ��V�� ��R>%&�  ��� 
h�($* >��&	� �6� 14 
�4��5� ��������(� �B�#4 �B#6� k8�	� �#L���� �. 
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� �1425�1426�/2004�2005� ��257�258. 
2  �������	 ��
��	 
������
 ���	��	� �����	 ����������� 	
��
�� �258�259 �272�274. 
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#Y �*�\ � ����` �#6
����
���� 
��*� ���4 3'�#\0S ��� X0V* 3. 

�� �* ��.%�T� b%    ـ���� /  ����(	� ��$��� ��
���  :     e! D6� ��� -7�� ��*

               �AB�� �4�(� 3
�����	� ��(� �,Y ��
���� �
#Y "� ��#�� �,�: >%&	� H$��
         3���+,�� ").E� � ��R �
#(�� �6� M�%4 �#8��	�!    �� �
���� � ��R *   �%�$ X0V ��
��

'�#\0S .�#8��	� "� e�
� ?�LV �4�(� �B�$� ��� �Y*. 

�� ��_��  ـ��� /   ��_�� vw ��
���* 3���j�/ ���j� vw  :    -7�� ��
���� �� X*T�*

 >%&� U��&�3             U��&� %V� ��
���4 U_�_�� b%.4 �R '6,(� � �#8��	� "@�* 
    U���  %V� >%&�) �#���� >%&	�(  |�� ��! 3        _�_�� QR ¡��¢ � -7�� �B$ ��

�#�* >%&� "� ���S %V� ��
���4. 
�4 ���6_��3 *���
�� Y vw��4 ���6_��        ـ�Y ��
���   :    �
�� -7�� �� X*T�*

     h��)] ���+,�� ").4* '�� H$��� ��_��4 h�K_£   
��$� D6�   . h�,��w �
����*  �#L��� 
          ��#8� ���� D6� ��_� ���+,�� "� �v,W �#
W "¤     
�#
W e�¤! �#L��� *! 3��\�*

              ��� ��8� �`�\ e*� �\�* ������ ?��5 �86�¥ e��64 "� ������ H��+,�� "�
������� 
���
��� .��\�* ")] �#6
� ��4 �%� H$�� -7�� �B$ ��|�� ��!. 


��}  ـ¦� ��
���� / �W��.	� ��
���  :        >%&� "� %|W! U���SR � p%�.� -7�� ��*
�� [6,� ����+����(�� >%&
6� '�W��.� �
#(4 e�
� ?�LV >%&� �W /�(�* 3��
��. 
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"�5� t%(��* 3���`n�* 3�©�%	�* 3����5�*. 
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���� ��
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��Y "@� � ��R ��!      h�
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 h��*%.� e�@�     �4 3/0�n� �    ���4%�� t*%(�� �@\ 7V2�  .     >%&
6� ��s � ':! �
W
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��� ���SR {�0�n�

h0J�4 '6`! "� ��
���� ��S! -7��h����$ *! {�0�n� '(8�� � .1 
 

�������	 �
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����8�� "� �6d -����	� ��
���� k(¢�Bg! : 

�� �	�� !�W ��#� ���-               ـ���� eR f#\ 3�M��
6� ��	� m�()���� e�
�

�����	� "� k�)��	� [6,	� /0��� �M��
6� "
+� -����� . 


�� �	&%� ��7-            ـ���� 
������ ��`�� ���+,�� D6� �����	� X�&\ e�
�
���+,�� � �4�6L	� 
�8S��	� ª6�¥ �GY�4 "M#,� . 

                                                 
1 �
��	 
������
 ���	��	� �����	 ���� �������	 �������� 	
��
�� �260. 
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��M�  ���Y /�� I,�4�D6� vVT� �7                ـ	� �,Y "� �(��� 7#8�� �����	� e�
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  �%&	� ��
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6� e�@� ¨�4�!* ����� I6`* �B�#4*

    ̈ �4�T� �#�(� � �
B�#4 m�8��3    /�(� *!        /�(�* '�0
� "� X���T� H
¿ >%&	�
�B#6� k8��	� �(�%L��4 ¨�4�T� ���(� H� �4��+	� y��! D6� �B#$ ��x��4 . 

            ',:�` "� -����	� ��
���� ��$ �#6
� >%&	� %]�,� 3-����	� ��
���� X�\ �*
h�������          (� ���+,�� '�0��� ��4* 3���
��� I\�S ':�@� 3���(��� '���#�   �B
#6��4 /�

����	� ������� I6`* �B(���� �&Y 3�4��+	� �(� I�\ 3'6#
� QR U�*�4 . 
             3�#
���* {�0�n� >%&	� 14 �#��� �g��� �(� K�.:�4 �4��+	� � �Y0��� !�,�*
                �(��� �7� � ���* 3�#
��� "� -������ b�.���* >%&	� "� X�	� y!� e�@� f#\

   &» �� ����* 3�BJ*%]  � �,�: ��        �BJ�.:* �4��+	� c*%.� ����R �4�(� ¨�4�T� "� ����
�B#6� k�8��E� ���#�� �,��4 �#
���* >%&	� 14 e�@� �4%�� "� {Y�,��* 3-������.2 

             '��* �*���� '6�s �������� �#6
��� � >%LW >%&	� X�V� e�W ��R*
       &#� �#$�@�� 
�:�@�n� '� e�@� 0$ {6��
���* «���<� h�$%J �,    3�������� �#6
��� � 

                U7� /�(�* �B#$ ����� *! �u�Ã!� �6�� �4��+� �W%] �.�� e! ':�@��4 ':�$
             ��
���� ��$ �#6
�4 /�#(��4 >%&	� ����R {8�@� �
�#4 3�4��+	� �#6
�4 �W%.��

'4 �(6��	� 
������ X*���* -����	�.3   
                                                 

1  �0	     7 I��6
	 �f� @�`Bd "�N� �  :  �|`�	 ���L�� �
�*N � �291–294   �J�#�t	 �   <��� :�'=� �*>

      ?4����� @!�A B��� C������ (8�.9 6� :�;�
� x �7 � �427     �Ja-�"
	 ���"�8 ���  (A.!0�� ��8�9 x �3 �
�517��"�8 ���  . 
2  �(�"
	 C�&�
0�'3
� ��4��'�5�� �107. 
3     �(�"
	 C�&�5� �
0�'3
� ��4��' � �107    �"�E -8+ �  ������� ��������� �����
� � �40�52    �y	 "�& �!$���
	 �

 ����!"� #��$
� B� ��
���� OA.�)G���H
	 :I ��6�
	� �&��Z�
 ���
	 9	$2 �1415�1994(� �204. 
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              � {�* 3%|W! *! 1$%J 14 �W%] "� ���,� {�* �_��¦� ��(��� "� �W��.	�
   ̈ 0LS�� �* 3b0�V�� ��6��  :        1&�.� �\���� K{.�� � �k5� 
�,^ "� ���,�

h����&$   c%.�� �B` D6� .1  �BJ*%] "�*   :����:        "� t�: X�� D6� e�@� e! 
   3v:�:���* �������������:   	� k8�� e!      3c����* }�¦� � e��������:    31��	� �L6  e! 

��,��8:            3>A%&��� � ',\�&� �
B�� �\�* �W e�2� e! ���-�<:    �4%�� e�@� e! 
1��	� ��Y D6� e�%�<�* .K�] ­� �W%.�� ��$ � k5� 1$%L�� "� �@�*.2 

            ½�K�%`R � �4��+	� �%£ }8: �W��.	� 7V2� �#�0�n� >��&	� �* �
               �4��+	� � �������� �(8&�� X�� y!� e�W � %Bq� �
B�#4 m��8�� e! �R 3�#$%&	�

      �#
��� "� -������ b�.���* >%&	� "�.         X�	� y!� e�@#$ �W��.	� � ��! 
              �� �
W �W��.	� b*%] ����%� {�,��* 3'#6� e�(8�� �� I�\ �
B�#4 �W��.�

       � k,� �¶ {�0�n� '(8�� � ����)E�U%W  .       X�	� y!%4 ��
���� ��$ �#6
� 78��*
             k������ �#6
� %]�,#� �#
��� QR �r6�E� �½������* ���+,�� /0��� ���* p%�.	�

�B\�4�!* ����	� ������� �#&�* H#,��* . 
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        #�0�n� ���%.�� � �_��¦� ��(��� "� ���W��� ����      "� v|W '�#�%] D6� ���* 3�
         h��£ �#�0�n� >��&	� 
�`* �Y* 3�����* ?��@�� "� �#�%.�� Å�&��� h����*   H#���� 

                H� I����� ;�� �������� ��(��� ª6�¥ � ���*  3���W��� �(� ��JR � �#$%&	� �½�J�.:
          � �`* -7�� DGL�	� -����	� ��
���� �B��* 3���W��� �(� ��#,J  h���JR ���W���  ��#�%]  

                                                 
1  �|`�	���L�� �
�*Nx �1� �271. 
2       ��0	 �?�6
	 I��6
 ��O� @�`Bd "�N�  :	  �Ja-�"
    	�D�� <���� G�� (A.!0�� ��8�9 x �3 � �348   ���

 ���	"a (8	 ���"�8	�D�� <���� 6� EF
�x �5� �113��"�8 ��� . 
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0���� "� �¯ k6��� ��* �#$%&	� '��K�%`R �$�W 7#8�� '�0V "� "@� �:%�* �,����
��� ���S* 3'���! D6� �������� �(8&�� K�±R ���w QR ������� : 

1.      h�,��J >%&	� QR �#
��� /�(�� e!    -����	� ��
���� ��$ 3   >%&	� /�(#$ 
  ��* I6L�� �����4          �,Y �#
��� "� ����(³	� 
�:�#,�� �Y�* ��0� "� -M%)�

-����	� ��
���� ?�LV ���SR D6� �($��	�. 
2.              ��
��0� �6��@�� �
#(�� c���R �#
��� /_6� ':�$ >%&	� "� �($��	� ���\ � 

������� y��! D6� Å�V ?��\ � >%&	� ��� -����	�. 
3.     	� ��
���� ?�LV >%&	� ��%�        /�(#� '� ���%� %V� >%&� QR -����

'5�&� ?�L<� X�S�4 H��,�� ���]�4 vVT�. 
4.             QR ���+,�� "¤ X*T� >%&	� H$�� 31$%&	� 14 
��*�8	� X0V "� 

H��,�� QR '�$�4 vVT� /�(#� ���%	� >%&	�. 
5.           W ��#�� 
��
� ��
���� ��84 %�P� �#
��� �#S� "� >%&	� HL(�  ��`2

��
���� ��$ ���V �4�(�.1 
 

�����	
 

            
0���	� � -����	� ��
��0� ����,�� �#gT� k4���� t%��� X0V "� �+���
              �#�*��� �#��	� 
0��)��� � ��*���	� 
�*�T� ��! "� ':�W ��%S��	� �#$%&	�

        �� o�4* 3{�0�n� ��
���� '`��� ;�� 
���)��� ��q\�* 3�%S��	�   "@� ;�� m%L

��@]n� �6� �5 ����
��� .{6� �� QR �6Æ ��� D6� K��4* : 


          ـ  �#6
� � '��*%�* 3�%S��	� �#$%&	� 
0������ � -����	� ��
���� �#g!
���P� �#��	� 
0��)��� 
�*�! ��! "� '8S�4 �#�*��� ������� �#.��. 

                                                 
1  �3�4	(��!P �.Q�� B� ,�%��
� 4�$'A5�� ��
� ������� �35. 
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��h   ـ  ,(� -����	� ��
���� ���� h��%]          � �^�)��� �6���� {B$ 3!�,	� f#\ "�
            �¯ �B���� ;�� �(�%L�� "@�* 3U�`��� �W "� �#�0�n� ���%.�� t����

           �B#$ �4%�� %&�� X�V�� /0�n� /�@\! H� t���� �B#$ ���4%�� >��&	� .
           ª##@� "� �6����4 
��@]n� �6� �\ �#�0�n� >��&	� e�@��4*

   :! D6� -����	� ��
����         *! �4��+� *! �©�%� �(�4 ��� X��,���* 3t%Y '
�W��.�. 


� � £�X �	&��<             ـ  ��� %��L� � �#
6��� _W�%	�* �#�%.�� 
�i#u� �*� �#�8�
         
���)���* 
0@.
6� �,���	� X�65� ¨�%�Y�* 3�#�*��� �������* 3�#�0�n�

� �4��+��4 �A#(���� D6� >��&	� �6� ��* 3�BB`��� ;���#�%.�. 
��0#� � �	&��< *������� ���*�#� �           ـ   n� 
0������ '`��� ;�� 
���)���

   h�(��� e�@� e! {�,��          e�
+	� 
�� �#�*��� ������� b�.: H#��� "� ��¢ 
             
�,^n U�*���� e! �B#6� �#�0�n� ��T� '`* � -�� �B$ 3{�0�n�

�#�*��� �$�®� � ����`*. 
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