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يا: دراسة استكشافية مقاصدية   الصكوك الخضراء وإمكانية تطبيقاتها في نيجير

 ( 3) أمان الل   ه محمد    ، ( 2) أخترزيتي عبد العزيز   ، ( 1) بيلو ثاني يهوذا 

 ملخص البحث 
مالية معاصرة، تمثل وثيقة استثمارية تصدر لحماية  الصكوك الخضراء في نيجيريا، والصكوك الخضراء أداة  يهدف هذا البحث إلى دراسة إمكانية تطبيق

عًا. والصكوك الخضراء  البيئة والمناخ والزرع والماء والهواء؛ مما يبيّن بوضوح أهميتها في تحقيق مقاصد الشريعة، جلباً للمصلحة أو دفعاً للمفسدة أو هما م
بحثا علميا حول هذه القضية في نيجيريا؛ ولعل ذلك    محسب اطنِّلاعه  والم يجد  يّمن القضايا الفقهية المستجدة التي تصلح للبحث، لا سيما أن الباحث

. وأيضا يعتقد الباحثون أن المشاريع التي تنجز عن طريق إصدار لدراسة هذه المسألة  يّراجع إلى عدم وجود التجربة في إصداره، وهذا ما دفع الباحث
شاركة في إنجاز الأمن الغذائي، وإتاحة فرص الأعمال، ذلك عن طريق المإيجاد حلنٍّ صحيح لمشاكل الفقر والبطالة والجوع، و   الصكوك الخضراء تؤدي إلى

، تكشافي والاستقرائيوإيجاد بنية تحتية زراعية بكل مجالاتها، وبالتالي، تحقيق التنمية المستدامة في ضوء مقاصد الشريعة. ويعتمد هذا البحث المنهجيّ الاس
 حيث يضطلع المنهج الاستكشافي بالكشف عن الوضع النيجيري ونظامه المالي والاقتصادي، ومدى حاجته الماسنة إلى الصنكوك الخضراء، ودواعي

سبة  قاصد الشريعة وقواعدها. وقد استنتج هذا البحث أن الصكوك الخضراء مناميتكفَّل المنهج الاستقرائي بربط البحث مع إطار    بينماتطبيقاتها،  
المالية الإ الشريعة في  النيجيري؛ لأنها تسهم في تحقيق مقاصد  التلوث  للوضع  أنها تدفع مفاسد  البلد، كما    والجوع،   والفقر،  البيئي،سلامية في هذا 

والإدارية لذلك، مع مراعاة   والبطالة. ويوصي البحث بإصدار الصكوك الخضراء في نيجيريا، وإنشاء الإطار التفعيلي والقواعد والمبادئ القانونية والنظامية 
 . التحديات التي قد تترتَّب على ذلك

 الصكوك الخضراء، مقاصد الشريعة، نيجيريا.الكلمات المفتاحية: 
Green Ṣukūk and Their Applicability in Nigeria: An Exploratory Maqāṣidic Study 

Abstract 
This research aims to explore the applicability of green ṣukūk in Nigeria. Green ṣukūk is a modern financial 

instrument, which refers to an investment certificate issued for the protection of environment, climate, plants, 

water, and air from pollution. This (definition of green ṣukūk) clearly indicates its significance in the realization 

of Maqāṣid Al-Sharī’ah (objectives of Sharīʽah) in providing benefits (maṣlaḥah) or blocking harm (mafsadah) 

or both. Thus, it is one of the new jurisprudential issues worthy of conducting research on, particularly because 

the researchers, to the best of their knowledge, have not found any academic research on green ṣukūk in Nigeria. 

This may be because of lack of any experience of its issuance. All these motivated the researchers for conducting 

this research. Also, the researchers believe that the projects that will be accomplished by issuing these green 

ṣukūks will lead to solving the problems of poverty, unemployment and hunger through participation in 

achieving  food security, providing  job opportunities, and creation of all forms of agro-infrastructures, thereby, 

achieving sustainable development in the light of Maqāṣid Al-Sharīʽah. The paper adopts exploratory and 

inductive methods. The first method explores the situation of Nigerian financial and economic system and its 

dire need for green sukuk, and the potential of its application, while the inductive method ensures linking the 

research with the framework of the Objectives of Sharīʽah and their principles.The findings of this research 

show that there are huge potentials and relevance of green ṣukūk in the Nigerian context which realizes the 

Maqāṣid Al-Sharīʽah in the Nigerian Islamic financial system. Likewise, it prevents environmental pollution 

and alleviates poverty, hunger, and unemployment. Therefore, the paper recommends the issuance of green 

ṣukūk in Nigeria by establishing its operational framework, and setting legal, regulatory and policy guidelines 

while taking into consideration the likely challenges for that. 

Keywords: Green Ṣukūk, Maqāṣid Al-Sharīʽah, Nigeria. 
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 المقدمة

الصالحيّ، والصلاة والسلام على المبعوث بالحنيفية  الحمد لله ولي  
السمحة رحمةً للعالميّ، نبيينا محمد وعلى آله الطيبيّ الطاهرين،  
وصحابته الغُرِّن المحجنليّ، ومن سار على نهجهم إلى يوم الدين،  

 أما بعد؛ 
وتعالى-فإن الله   ولم    - سبحانه  عبثا،  الإنسان  يخلق  لم 

لأمة أن سخنر لها ما في البنِّ والبحر  يتركه سدىً، ومن نعمه على ا
في   الأصل  جعل  للأنام. كما  الأرض  وضع  وأن  منه،  جميعا 
المعاملات الحِّلن، ووسَّع فيها لجلب المصالح ودرء المفاسد؛ بما فتح  
الحياة سعيدة   لتكون  العصور  مرن  الاجتهاد والإبداع على  باب 

ع الحرج؛ لأنه  ناجحة. ثم إن الله منَّ علينا بالتيسير والرخص ورف
سبحانه أراد بهذه الأمَّة اليسر لا العسر، فالحمد لله الذي بنعمته  

 تتنم الصالحات. 
ومن ضمن هذه المعاملات عملية التصكيك في التمويل  
الإسلامي، وهي عملية يحتاج القطاع المالي الجديد في نيجيريا إلى  
المصدرين   لحاجات  تبعا  ومشروعاتها  أدواتها  في  التوسُّع 

لمستثمرين، إما من القطاع الخاص كالمؤسسات المالية، وإما من  وا
القطاع العام في الحكومة النيجيرية ونظامها المالي ورقابتها الشرعية  
الناحية المالية   النيجيرية، هذا من  البورصة  والحسابية والمهنية في 

النيجيرية للبورصة  الرئيسة  للخطة   Nigerian Capital)التابعة 

Market Master Plan 2015-2025)   البيئة ناحية  من  وأما   .
والتنمية المستدامة؛ فإن تطونر تقنية العلوم والهندسة المالية المعاصرة  

كثيرا من المخاطر التي    اوالزراعة والتوسنع في المصانع والإنتاج سبنب
تهدند عالمنا المعاصر، من تغيير المناخ والبيئة وتلونثها وإلحاق الضرر  

 بها. 
الابتكارات  لذلك ك أهم  من  الخضراء  الصكوك  انت 

لمقاصد   تحقيق  من  فيها  لما  العالمية؛  الإسلامية  للمالية  الحديثة 
والزراعة،   والمناخ  البيئة  لمشاكل  تعتب حلاا جيدا  فهي  الشريعة؛ 
كما تعد بديلا صالحا عن السندات التنقليدية الرنبوية المحرنمة؛ مما  

الاهتمام بها لاسيما في دولة نيجيريا؛  يحتنِّم توجيه كل العناية إليها و 
الاقتصادي   النظام  في  الإسلامية  الشريعة  تطبيق  في  يسهم  بما 

 النيجيري. 
 

 : مشكلة البحث 
تتمثل مشكلة هذا البحث في أن الباحث لم يقف حسب اطلاعه  
على بحث فقهي أو أصولي حول الصكوك الخضراء في نيجيريا،  

 هو العنصر الأساسي لتنمية  هذا مع كون قطاع الزراعة في نيجيريا
الاقتصاد، وهو القطاع الوحيد لإنتاج الأمن الغذائي ومكافحة  
المجاعة والفقر والبطالة، ومع ذلك يعاني هذا القطاع من مشاكل  
كبيرة، من أهمنها قلة موارد التمويل، وقلة الأموال المتوفرة للتداول  

الم تصدره  ما  قلة  وأيضا  والمتاجرين،  المزارعيّ  صارف  بيّ 
عدم وجود مشروعات  إلى  والمؤسسات المالية من صكوك، إضافة  

ومنصات تمويلية إسلامية ذات سيولة كافية، فأصبحت الأموال  
على رغم  -المتداولة من القطاع الحكومي العام والبنوك التقليدية  

مبنية على نظام ربوي محرنم؛ وكان مما نتج بسبب هذه    - قلتها
 . ( %70)المشاكل ازدياد نسبة الفقر 

ا التلوث  ازدياد  مشكلة  ذلك  إلى  لبيئي  يضاف 
(Environmental Pollution( والمناخي   )Climate 

Pollution  العالم لها  يتعرض  التي  التحديات  أخطر  يمثل  ما   ،)
خصوصا  النامية كنيجيريا  والدول   ,.Wending et, al)عموما 

2020, x-xii)   حيث يتعرض فيها النظام البيئي للاختلال بفعل ،
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 الصكوك الخضراء وإمكانية تطبيقاتها في نيجيريا: دراسة استكشافية مقاصدية

 أمان الل محمد  ،أخترزيتي عبد العزيز   ،ثاني يهوذا بيلو 

جْز الدول عن مواجهة  تلوث مصادر المياه والهواء والغذاء، مع ع
هذه المشكلة، وفي نفس الوقت الجهل بعواقب هذا التلوث على  

، لا بد من إيجاد وسيلة كبديل  اشري ومجتمعه. ومن هنالعنصر الب  
تمويلي صالح للبيئة والمناخ، يحمي الزرع والغابات والمياه، مع النظر  

 إلى مقاصد الشريعة وضوابطها، وهذا ما يقدمه هذا البحث. 
 

 يجيب البحث عن سؤاليّ، هما: ئلة البحث: أس
القطاع   .1 في  تطبيقها  إمكانية  وما  الخضراء،  الصكوك  ما 

 الزراعي في نيجيريا؟ 

ما مقاصد الشريعة المتعلقة بالزراعة، وما إمكانية تطبيقها   .2
 في الصكوك الخضراء في نيجيريا؟  

 
 يهدف البحث إلى تحقيق هدفيّ، هما:  أهداف البحث: 

نيجيريا،   .1 في  الزراعي  القطاع  في  الخضراء  الصكوك  تطبيق 
 وإنجاز الأمن الغذائي. 

تعمير   .2 من  الخضراء  الصكوك  في  الشريعة  مقاصد  تحقيق 
 رض وإحيائها وحمايتها، وحفظ المال ومصادره. الأ

 
الباحث الفرضيات:   يقدنِّم  البحث،  لأهداف    الفرضيتيّ   ونتبعا 

 : الآتيتيّ 
الصكوك الخضراء أداة مالية مستجدة تحقنِّق مقاصد الشريعة   .1

 والتنمية المستدامة للزراعة والبيئة والمناخ. 

ين  تطبيق الصكوك الخضراء في دولة نيجيريا يعيّ على تكو  .2
بنية تحتية زراعية، وإنجاز الأمن الغذائي، كما يساهم في درء  

 مفاسد الفقر والجوع والبطالة. 

 
 أهمية البحث: 

 : تظهر أهمية هذا البحث في
كونه يفتح بابا لتسديد سياسة الدولة في قطاع الزراعة في   .1

 نيجيريا بما يكونِّن بنية تحتية. 

والبيئة والاقتص .2 الزراعة  تنمية  يساهم في  اد مع تحقيق  كما 
علمية   ذلك، ويساعد في إضافة  الشريعة في  دور مقاصد 

 جيدة. 
يُ لْقي الضوء على توسيع حدود البحث في موضوع   .3 كما 

الصكوك الخضراء الذي حتى الآن ما زال جديدا في كافة  
تتناول   لم  حيث  نيجيريا؛  واقع  في  وبالأخص  العالم  أنحاء 

 إصداره.  الموضوع أقلام الباحثيّ، ولم توجد تجربة في 
 

 يعتمد هذا البحث على المناهج التالية:   مناهج البحث:
وذلك بالكشف عن حقيقة الوضع    :المنهج الاستكشافي .1

من   يعانيه  وما  النيجيري،  الزراعي  للقطاع  الاقتصادي 
بيان   مع  الأساس،  دوره  إنجازه  عدم  إلى  أدنت  مشاكل 
دورها كوسيلة   وإيضاح  الخضراء،  الصكوك  تفعيل  إمكانية 

 لتكوين البنية التحتية وإنجاز الأمن الغذائي المستدام. 

النصوص من ناحية مقاصد  وذلك بتتبع    المنهج الاستقرائي  .2
 شريعة، اعتمادا على ما حرنره الفقهاء. ال

مقاصدي   بتأصيل  الخضراء  الصكوك  البحث  فيؤصنِّل 
وقواعدها وضوابطها، مع تنزيلها على واقع الزراعة في نيجيريا؛  
الدكتور الخادمي أن   أكَّد  نتائج تطبيقية جيدة، كما  منه  لينتج 

الم على  يقوم  الأصيل  المقاصدي  النص  النظر  ظاهر  بيّ  وازنة 
الشرع ميزان  وفق  ومبناه،  ومعناه   ,Al-Khādimī)ومقصوده، 

2001, 8)  . 
 

 الدراسات السابقة: 
بما أن الصكوك الخضراء أداة مالية جديدة لم يجد الباحث من  
الدراسات السابقة بحثا فقهيا أو أصوليا مقاصديا حول الصكوك  

الباحث   وجده  وما  نيجيريا،  في  ندرته-الخضراء  مقالة    -على 
صحفية وليس ببحث ولا رسالة علمية، ولعل ذلك راجع إلى  
حداثة الموضوع وعدم إصدار هذه الصكوك في نيجيريا؛ لذلك  
في   العادية  الصكوك  حول  أكثرها  هنا  السابقة  فالدراسات 

 نيجيريا. 



 

44 
 المجلة العالمية للدراسات الفقهية والأصولية

 م 2022ه/1443، 1، العدد 6المجلد 

الباحث بمقالة نشرتها شركة لوتوس    Lotus)وقد ظفر 

Capital Limited, 2020)  نترنت عن أهمية  وقعها على الإفي م
الصكوك الخضراء ومناسبتها في نيجيريا والإيجابيات الكثيرة في  
إصدارها، والتي منها إعطاؤها المستثمرين العوائد غير الربوية كونها  
استثمارا أخلاقيا يحافظ على البيئة في نيجيريا، ومنها أيضا دورها  

ستثمار الخارجي  في توسعة البورصة النيجيرية من خلال دعم الا
 لاسيما من دول الخليج ودول آسيا لشهرة الصكوك هناك. 

خبا    (Daily Trust)م نشرت صحيفة  2021وفي سنة  
المشاركيّ في   لتوعية  الإنترنت  توجيهية، جرت عب  ندوة  حول 
البورصة النيجيرية حول فوائد الصكوك والسندات الخضراء، وأنها  

ستثمار، وجزم المناقشون في الندوة بأن من إيجابياتها  تفوق مجرد الا
أنها تسد فجوة كبيرة بيّ الاستثمار الأخلاقي وتنمية الاقتصاد  

في   لتنويع  الاجتماعي  للمحتاجيّ  الفرصة  تمنح  نيجيريا، كما 
مشروعات الاستثمار في الصكوك الخضراء. ويؤكد ذلك، رواج  

م  2019السندات الخضراء من قبل المستثمرين عند إصدارها سنة  
، ما يؤكد أن الصكوك الخضراء إذا أصدرت في  110%بزيادة  

والقبول   الرواج  نفس  ستلقى  فإنها   ,Daily Trust)الدولة؛ 

September 02, 2020) . 
التي تتحدث عن دور الصكوك   ومن الدراسات السابقة

نيجيريا  التحتية في  البنى  تنمية   ,Abdullah  أبحاث:   العادية في 

(2013); Oladunjaye, (2014); Ofiemun, (2017); Lawal, 

(2018) and Yahuza, (2020),   وكل هذه الأبحاث ترجع إلى ،
ك العادية وكونها مصدرا بديلا عن  غرض واحد وهو أهمية الصكو 

السندات التقليدية بالنسبة للحكومة النيجيرية وللقطاع الخاص  
أيضا، وإمكانية الصكوك أن تكون أداة لتنمية البنى التحتية بكل  
الزراعة والصحة والتعليم وغيرها؛ ولذلك   أنواعها، كتنمية قطاع 

بتفعيله الأبحاث  هذه  و   ا أوصت  الدولة  تنمية  أجل  ثرواتها  من 
 وسياستها المالية والاقتصادية. 

ويستخلص الباحث مما سبق أن ثمة فجوة بحثية ما زالت  
وإمكانية   الخضراء  الصكوك  دراسة  وهي  البحث،  إلى  بحاجة 
تطبيقها في نيجيريا لما في ذلك من الإيجابيات النافعة، مع ربط  
عن غيره   البحث  هذا  يمتاز  هنا  ومن  الشرعية.  بالمقاصد  ذلك 
- بكونه بحثا أصوليا مقاصديا من ناحية، وبحثا تمويليا اقتصاديا  

من ناحية    -سلاميةيناقش قضية من مستجدات فقه المالية الإ
أخرى، بما يضيف إضافة علمية جديدة في المالية الإسلامية في  

   نيجيريا.
 

 مفهوم الصكوك الخضراء وأحكامهاالمبحث الأول: 
 مطالب، على النحو التالي:يتضمنن هذا المبحث ثلاثة 

 مفهوم الصكوك الخضراء الأول: المطلب

 الفرع الأول: تعريف الصكوك لغة واصطلاحا
(  Chequeجمع ص         ك، ومنه اش         تقت كلمة )  الصككككككككوك لغة:

بالإنجليزية والفرنس ية، بمعنى ورقة أو وثيقة مالية، وفي اللغة العربية  
 دفعه بقوة، وفي القرآن الكريم:ض   ربه أو  يقال: ص   كنه ص   كاا أي  

أي    [29]ال   ذاريات:    ﴾ يم  ق  ع    وز  ج  ع    ت  الكك  قكك  ا و  هكك  ه  ج  و    ت  ككك  صككككككككككك  ف  ﴿
لطمتْه تعجنبا، وص   كنت الباب أي أغلقته. والص   كن لفظ معرنب  

. وقد  (Abd Azīz, 2009, 4-5‘)نحوه    يقص         د به وثيقة بمال أو
جاء في قاموس "المعاني" أنَّ كلمة الص          كوك جمع ص          كن بفتح  
  الص اد، وص كناك بمعنى كتناب الإقرار، والص كن بمعنى توقيع العقد

(Almaʽānī, 2021)  يكات  . وكذلك الص            كن بمعنى دفتر الش            نِّ
(Cheque Book إذن فالص كوك بالمعنى اللغوي وثيقة اعتراف .)

ا في مل   ك الغير   بالم   ال المقبوض أو نحوه، أي وثيق   ة تثب   ت حق   ا
(Benthameur, 2014, 3) . 

هي عبارة عن وثائق متس       اوية    الصككككككوك اصكككككطلاحا:
القيمة، تمثنل حص            ص            ا ش            ائعة في ملكية أعيان أو منافع أو  
خدمات أو في موجودات مش      روع معيّ أو نش      ا  اس      تثماري  
خ   اص، وذل   ك بع   د تحص              ي   ل قيم   ة الص              كوك، وقف   ل باب  
  الاكتت   اب، وب   دء اس              تخ   دامه    ا فيم   ا أص                 درت من أجل   ه

(AAOIFI, 2017, 467)  وراق مالية  أ. وبعبارة أخرى فالص  كوك
رسمية متس   اوية القيمة، تُص   در لمدنة محدندة، تمثل كل منها حص   ة  
ش  ائعة في ملكية أص  ول أو منافع أو حقوق أو مش  روع معيّ أو  

 .حقوق أو التدفنقات النقدية، وفقاً لما تُحدنده نشرة الاكتتاب
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  الفرع الثاني: تعريف الصكوك الخضراء:
لون من الألوان    كلمة الخض           راء لغة مش           تق من الخض           ر وهو

كالأبيض، والأس              ود، وغيرهما. وأما اص              طلاحا؛ فقد عرفت  
البورص     ة الماليزية الص     كوك الخض     راء بأنها عبارة عن "الص     كوك  
المفيدة للبيئة، تص     در لتمويل المش     روعات المس     ؤولة المس     تدامة"  

(Securities Commission Malaysia, 2019, 4  َّثم وم       ن   .)
ض راء أوراق مالية، تثبت لص احبها  ن الص كوك الخبأيمكن القول  

ملك قدر معلوم من الحص      ص الش      ائعة فيه، تص      در لحماية أو  
 ,Youm7) إص         لاح البيئة والمناخ والزراعة من التلونث والض         رر

، وعلى هذا، فالهدف الأس   اس   ي للص   كوك الخض   راء هو (2017
تحقيق التنمية المس   تدامة في ض   وء مقاص   د الش   ريعة وس   د الذرائع  

ت؛ إذ ك ل مش              روع ات ه ذا النوع من الص              كوك  وفق ه الم  لا
لعم ارة الأرض وإحي ائه ا وحم ايته ا.    ةص              دارات ه وتمويلات ه مفي دإو 

وسميت هذه الص           كوك بالخض           راء؛ لأنها تهتم بإص           لاح البيئة  
(، وانحلال البيئة  Climate Pollutionوحمايتها من تلوث المناخ )

(Environmental Degradation  تنوع حفظ  على  وتعم       ل   ،)
والزرع    (Protection of Biodiversity)البيولوجي       ا   المي       اه  من 

، ومن مش              اريعها تمويل الزراعة   (World Bank, 2020)والهواء
(، وغيرها،  Sustainable Agricultural Financeالمس              تدامة )

( الحف       ا   هو  الرئيس  والتكييف  Conservationوه       دفه       ا   ،)
(Adaptation والمر ،)( اقب  ةControl  للمن  اخ وللبيئ  ة حم  اي  ة من )

 الفساد؛ لتحقيق التنمية المستدامة على ضوء المقاصد الشرعية.
 

 صلةالظ ذات االفرع الثالث: ألف
الم ع نى  وال ت وري ق  ال تص               ك ي       ك   م ترادف       ة  أل ف       ا   وال تس               ن ي       د 

(Securitization)  وإن الآخر  منه      ا على  واح      د  ، يطلق ك      ل 
كوك أيض     ا،  كانت متغايرة في تركيبها   اللغوي، وتفيد معنى الص     ن

وهي عملية تقس           يم ملكية أص           ول الاس           تثمار، وتحويلها إلى  
كوك بقيمتها في الس    وق   وحدات متس    اوية القيمة، وإص    دار ص    ن

(AAOIFI, 2017, 489  إلا أن مص       طلح التص       كيك يختص .)
س  لامية، والتس  نيد بالتمويل التقليدي، وأما التوريق  بالص  كوك الإ

كوك بكونه بديلا رئيس    ا عن    معا.  فيس    تخدم فيهما وتتميز الص    ن

الس         ندات التقليدية الربوية؛ لأنها تس         ير وفقا لقواعد الش         ريعة  
 .ومقاصدها، وتساهم في تمكيّ المالية الإسلامية

 
 وأقسامها المطلب الثاني: مبادئ الصكوك الخضراء،
 الفرع الأول: مبادئ الصكوك الخضراء

الخض        راء الص        ادرة عن الجمعية الدولية  وفقا لمبادئ الس        ندات  
وهي المعتمد عليها  -(  ICMA, 2018للأس           واق المالية العالمية )

في ال   دول المطبق   ة للم   الي   ة الإس              لامي   ة وغيره   ا، مث   ل م   اليزيا  
ف إن ه دف ه ذا النوع    -وإن دونس              ي ا ونيجيريا وغيره ا من البلاد

من الس              ن    دات منع التلوث، ومراقبت    ه، والحف    ا  على التنوع  
بيولوجي، والتكيف مع تغيير المن اخ. وجريا على ه ذه القواع د،  ال

  (Debt Management Office)وض              ع مكت    ب إدرة ال    ديون  
 FGN, Sukukعلامية لإص دار الص كوك )ض وابط في النش رة الإ

Prospectus, 2017  وض      وابط أخرى للس      ندات الخض      راء في ،)
 وهي: (،FGN, Green Bonds Prospectus, 2019نيجيريا )

أن يكون المش              روع موافقاً لض              وابط الش              ريعة وغاياتها   .1
 ومعاييرها المعتمدة.

أن يكون أخلاقيا خاليا عن الربا والغرر والميس         ر والض         رر   .2
 من أصل أو عيّ أو خدمة.  

أن ت  ديره إدارة متخص              ص                ة تتمتع  بة ع  الي  ة في نوع   .3
 النشا .

أن يكون المش         روع داخل دولة نيجيريا، وتص         در بنقودها   .4
 ت عليه توجيهات النشرة للدولة.كما نصَّ 

كون للمشروع حسابات مالية مستقلة عن المشروعات  تأن   .5
 الأخرى، وتنشر لها القوائم المالية دوريا.

أن يتولى مراقبة حس      ابات المش      روع مراقب أو أكثر، تعينه   .6
 .الجهة المصدرة بكشف المعلومات لديها

اجع وفقا  أن تص   در القوائم المالية للنش   ا  أو المش   روع، وتر  .7
 لمعايير المحاسبة والمراجعة ل  "أيوفي".

لكن الص    كوك الخض    راء إض    افة إلى ذلك تتميز بمبادئها  
الخض     راء وبمعاييرها الش     رعية وقواعدها التوجيهية، الأمر الذي لم 
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في ش              ر  كون    اتفق معه تيلُتز م ب ه في الس              ن دات التقلي دي ة. و 
ص    وص    ة في  حص    رياً من ض    من المش    اريع الخض    راء المن  امش    اريعه

مب ادئه ا وفق قواع د نش              رته ا المختص              ة. وك ل  من الص              كوك  
الرئيس        ة لعملية   والس        ندات الخض        راء والعادية تتَّفق في الأركان

التص              كي ك، إلا أن الركن الع اش              ر يختص بالص              كوك دون  
 السندات. وهذه الأركان على النحو التالي:

د ر   .1 وهي الش          ركة المنش          ئة لمحفظة  :  (Originator)الم صكككككككك 
س      ة أو أفراد  الت وريق، وقد تكون حكومة أو ولاية أو مؤس      ن

 المجتمع الداخلي أو الخارجي.

 Special)وهي ش ركة ذات غرض خاص    الجهة المصكدر:: .2

Purpose Vehicle-SPV)  تعمل كوس  يط في نقل ملكية ،
الأص     ول من المص     دنِّر إلى المس     تثمرين، وهي ش     ركة رسمية،  

وإدارتها نيابة    وش    خص    ية اعتبارية، تتولىَّ إص    دار الص    كوك
 ع  ن المصدر، مقابل أجر على أساس عقد الوكالة.

الص                    ك      وك  المسكككككككككككككككتكككككثكككككمكككككرو  .3 أوراق  حم      ل       ة  وه      م   :
(Investors/Sukuk Holders)  ي   دفعون أموالهم مق   اب  ل ،

حص     ة من حص     ص الص     كوك، ويس     تحقُّون بذلك أص     ل  
قيمته    ا مع الع    ائ    د عليه    ا حص              يل    ة محفظ    ة التوريق في  

 المستقبل.

يتنم تحص         يل الحقوق   (Portfolio Asset):  التوريقمحفظة   .4
المالية والعائد عليها وإيداع المتحص      لات بحس      اب خاص،  
يس      تخدم لس      داد مس      تحقات حملة الس      ندات في تواري   

 استحقاقها.

: هي المؤس        س        ة  (Financial Agents)  مدير الإصككككككدار .5
الوس        يطة التي تنوب عن المكتتبيّ حملة صكوك الاستثمار  

 عقد الإصدار مقابل أجر.في تنفيذ 

س              ة (Payment Agency)  متعهكد الكدف  .6 : هي المؤس              ن
 .الوسيطة لدفع حقوق حملة الصكوك بعد تحصيلها

:  (Credit Rating Agency)  شكككراة التصكككنيف الائتماني .7
ووظيفتها تحديد قدرة الش  ركة المنش  ئة للص  كوك على الوفاء  

 بالتزاماتها نحو حملة السندات.

: هي المؤسس      ة (Investment Trustee)  أمين الاستثمار .8
المالية الوس            يطة التي تتولى حماية مصال            ح حملة الصكوك  
وتحتفظ بالوثائق والضمانات، على أساس عقد وكالة بأجر  

 .(AAOIFI, 2017, 490) تحدنده نشرة الإصدار

: وهي  (Sukuk Certificatesوثائق / أوراق الصككككوك ) .9
ش هادة ملكية حص نة من حص ص  أوراق الص كوك التي تمثنل  

 الصنكوك.

وهي اللجنة المرش           دة لض           وابط  لجنة الرقابة الشكككككككككرعية:   .10
الش  ريعة التي يجب توفرها في أي عملية لتص  كيك الأص  ول  
أو المن   افع أو الخ   دم   ات، ويتم أخ   ذ موافقته   ا لإص                 دار  

ص  ت  ص    (،Benthameur, 2014, 41)الص                ك  وك   وه  ي 
 بالصكوك الخضراء والعادية فقط دون السندات. 

 
 الفرع الثاني: أقسام الصكوك الخضراء:

تنقس   م الص   كوك إلى ص   كوك خض   راء وص   كوك عادية، وبينهما  
عموم وخص    وص، فكل ص    كوك خض    راء ص    كوك عادية وليس  
العكس، وكل تقس يمات الص كوك العادية تنطبق على الص كوك  

د إلا في الص     كوك الخض     راء، كما هو الخض     راء مع زيادة لا توج
 مفصل في الجدول التالي:

 جدول تقسيم الصكوك والسندات الخضراء والعادية 

 
Source: Researcher Made Survey 2020 

لا  إ وهذه التقس يمات كلها من حيث إنها أدوات تمويل،  
أن الص       كوك أدوات ش       رعية والس       ندات غير ش       رعية، كما أن  

والس  ندات الخض  راء تجتمعان في المش  اريع المفيدة للبيئة  الص  كوك  
والمناخ، وصتلفان في الالتزام بقواعد الش       ريعة ومقاص       دها. ومن  
جانب آخر، يمكن تقس      يم الص      كوك عموما إلى ثلاتة أقس      ام،  

 هي:
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تنقس     م حس     ب ما يس     تند    أولا: من ناحية اسككككتنادها:
 ، هي:إليه عقدها من أصل أو عيّ أو خدمة إلى ستة أقسام

الص كوك المس تندة على القروض المض مونة بالرهون العقارية   .1
(Mortgage-Backed Securities)   وهي التي تس         تخدم

 .في استثمار العقار والأراضي

الص              كوك المس              تن دة على مجموع ة من الأص              ول ذات   .2
الت   دفق   ات ال   دوري   ة الن   اتج   ة عن جمع الأص              ول في وع   اء  

 Asset-Backed)  اس              تثم    اري ق    اب    ل للت    داول المعروف

Securities) ،(Abd Aziz, 2009, 4-5) . 

وهي التي   ،(Debt-Based Securities)ص           كوك الديون   .3
تص           در وفق عقود تثبت بها الديون في الذمم، كعقد البيع  

 بثمن آجل والمرابحة والسلم، وغير ذلك.

الص    كوك المبنية على الحص    ص الش    ائعة في عقود المش    اركة  .4
 .(Equity-Based Securities)والمضاربة 

، (Lease-Based Securities)صكوك الإجارات بأنواعها   .5
 الإجارة. وهي التي تصدر وفق عقود

-Agency)الص        كوك المبنية على عقود الوكالات بأنواعها   .6

Based Securities). 

تنقس    م الص    كوك في البورص    ة  ثانيا: من ناحية عقدها:  
( إلى خمس                 ة  SEC, 2013النيجيري   ة في قواع   ده   ا التنظيمي   ة )

أقس     ام، وذلك بحس     ب بعض العقود الش     رعية، وهي: ص     كوك  
ع أو المرابحة أو النوع الخامس،  الإجارة أو المش   اركة أو الاس   تص   نا 

وهو ك  ل عق  د يوافق قوانيّ البورص               ة النيجيري  ة. وعن  د المع  ايير  
الش    رعية لهيئة أيوفي تنقس    م ص    كوك الاس    تثمار حس    ب العقود  
الشرعية إلى ستة عشر قسما، منها ستة أقسام بنُيت على عقود  
الإجارة، وس  تة أخرى بيُنت على جملة من عقود المش  اركة، نحو:  

ش  اركة نفس  ها والش  ركة والمض  اربة والمس  اقاة والمزارعة والمغارس  ة.  الم
وبقية أربعة بنُيت على عقود المرابحة والس لم والاس تص ناع والوكالة  

 (.AAOIFI, 2017, 467-481بالاستثمار )
وهذا ما تتميز به الص  كوك  ثالثا: من ناحية مشككاريعها:  

الخض           راء، وهي:  الخض           راء عن الص           كوك العادية في مبادئها  

، وكف   اءة   (Renewable Energy)مش                اريع الط   اق   ة المتج   ددة
ال         ت         ل         وث   (Energy Effeciency)ال         ط         اق         ة وم         ن         ع   ،

، وإدارة البيئ ة   (Pollution Prevention and Control)ومراقبت ه
الأراض               ي واس               ت خ       دام  ال ط ب ي ع ي       ة  ل ل م واد   المس               ت       دام       ة 

(Environmentally Sustainable Managerment of Living 

Natural Resources and Land Use)  والحف    ا  على التنوع ،
،  (Terrestrial and Aquatic Biodiversity)البيئي البي والمائي

، والإدارة المس          تدامة   (Clean Transportation)والنقل النظيف
 Sustainable Water and Wastewater)للمي اه ومص              اريفه ا

Management)  خ، والتكيف مع تغيير المنا(Climate Change 

Adaptation) نتاجات  لإ، ومنتجات الاقتص      اد الدائري وتقنية ا
 ,Circular Economy Adapted Products)اوت           دوي           ره           

Production Technologies and Process)   وأخيرا، المب     اني ،
. وهذه جملة المش    اريع المنص    وص  (Green Buildings)الخض    راء  

التي يجب    والص             كوك الخض             راءعليها في مبادئ الس             ندات  
  لا مجرد تس       مية  اس       تخدامها ليكون الص       كوك خض       راً حقيقياً 

(Securities Commission Malaysia, 2019, 9). 
 

 الفرع الثالث: خصائص الصكوك الخضراء:
تمتاز الص   كوك الخض   راء عن الص   كوك العادية بكون مش   روعاتها  

ة عش   ر، إض   افة  تولي اهتماما بالتنمية المس   تدامة وأهدافها الس   بع
إلى التزامها بض        وابط أخرى، كإص        دار تقييم دوري من ش        ركة  

، وهو إطار  (ESG)وكالة التص     نيف الخارجية، واس     تخدام تقييم  
والح  وك  م       ة   والمج  ت  م  ع   Environmental Social and)ال  ب  ي  ئ       ة 

Governance Framework)  وبذلك تمكن تس      مية الص      كوك .
تنض     بط بض     وابط المص     لحة  الخض     راء بص     كوك المقاص     د؛ لأنها  

الش  رعية جلبا للمص  الح أو درءا للمفاس  د أو هما معا، بيان ذلك  
 أن هذه الصكوك:

تُص   در أس   اس   ا لتحقيق مقاص   د الش   ريعة، ومص   لحة البيئة   .1
 والمناخ والتنوع البيولوجي.

تربط بيّ ف  ائ  دة الربح الحقيقي  ة وإص              لاح المجتمع والبيئ  ة   .2
 د فقط.والمناخ، ولا تعتمد على الربح العائ
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ويحقَّق هذان الأمران من جانب الوجود والعدم معا، أما  
لتفعي     ل   ال      ذرائع  فتح ك      ل  الوجود؛ فمن خلال  من ج      ان      ب 
الص           كوك المؤدنية إلى تثبيت المص           الح، من توفير موارد التمويل  
وس   يولتها، وإعمار الأرض وتنش   ئة الجيل الص   الح المنض   بط على  

سِّ كس              ب الحلال، والاعتماد على ثروة   الدولة ومواردها  أس              ُ
َ  ل ك م  الأ  ر     ﴿  ال  داخلي  ة امتث  الًا لأمره تع  الى: عكك  ه و  الكك ي ج ج 

ور   َ  الن شكككككككككك  ل ل ي  َ  ه و  وا في  م ن اا ب ه ا و ا ل وا م ن ر  ز ق    ﴾ذ ل ولاا ف ام شكككككككككك 
وأم  ا من ج  ان  ب الع  دم؛ فمن خلال س               دن ك ل    .[15  المل  ك:]

الأرض وثرواتها، عملا بقوله تعالى  الذنرائع المؤدية إلى الفس    اد في  
د   ﴿:  في ذمنِّ الفساد والمفسدين ل ذ ا تك و لَّ  س ع ى في  الأ  ر    ل يك ف س  و 

اد   َ  و الَ   لا  ُّ  ب  ال ف سكككك  ل ك  الْ  ر ث  و الن سكككك  لبقرة:  ا] ﴾ف يه ا و يك ه 
205].  

 

 المطلب الثالث: لصدار الصكوك الخضراء 
عبارة  (:Sukuk Issuance) الفرع الأول: لصككككدار الصكككككوك

عن عملي ة إنش               اء الأوراق الم الي ة كوثيق ة وش              ه ادة لح امليه ا،  
أو    (Structuring)وتعُر ف عملية إص دار الص كوك بالتنص كيك  

وتعتب الخطوة الأولى لب  داي  ة عملي  ة  (،  Securitization)  التوريق  
س  ات   عقد الص  كوك. وقد عرَّفت هيئة المحاس  بة والمراجعة للمؤس  ن

في( في "المعايير الش      رعية" التص      كيك بأنه  المالية الإس      لامية )أيو 
أص       ول  تقس       يم ملكية الأعيان أو المنافع أو هما معا إلى  تجميع و 

متس       اوية القيمة، وإص       دار الص       كوك بقيمتها    ماليةوحص       ص  
أو الطرف    في ذمنة المص           دِّر  اقروض           لأص           حابها  ثل  تم. و المالية
فالتص      كيك وس      يلة للحص      ول على التمويل في س      وق  ،  الثالث
 ,Al-Sāʽatī, 2010)ِّ   للتس         ويق والتداول  ةوراق مالية قابلبأ  المال

6-7; Al-ʿUmrānī, & al-Suḥaybānī, 2013). 
-وق د بيّ الله تع الى أص              ل ه ذه العملي ة في آي ة ال دين  

ي ين  ام ن وا لذا  ﴿:  بقول    ه  -وهي أطول آي    ة في القران الككك  ا  يَ  يك هككك 
  َ ين  للَّ أ ج  اي نت م ب د  ن ك م  ا ات ب   ت د  ت ب  بك يك  تك ب وو  و ل ي ك  م ى ف اا  م سككك 

ل ع دل   يقول العلامة ابن عاش     ور عند تفس     ير   ،[282البقرة:  ]  ﴾بِ 
ه ذه الآي ة: "لم ا اهتم القرآن بنظ ام أحوال المس              لميّ في أموالهم  
...، ثلنث ببيان التوثقات المالية من الإش          هاد وما يقوم مقامه،  

وهو الرهن والائتمان، وإن تحديد التوثنق في المعاملات من أعظم  
نه تكثير عقود  وس         ائل بثن الثقة بيّ المتعامليّ، وذلك في ش         أ

-Ibn ʽĀshūr, 1984, 79)المع   املات ودوران دولاب التمونل"  

8.)  
 

 الفرع الثاني: خطوات التصكيك:
 & Adam)  خلال ثلاث خطوات، وهي:  تتمن عملية التصكيك

Thomas, 2004, 56). 
 .(Sukuk Issuance)خطوة إصدار الصكوك  .1

 Managing).خطوة الت   داول وإدارة محفظ   ة الص              كوك   .2

Sukuk Portfolio) 

  (Maturity of Sukuk).خطوة إطفاء الصكوك  .3

خطوة إص         دار الص         كوك، وتتم هذه المرحلة من  أولا:  
 خلال الخطوات التالية:

الش    ركة المنش    ئة تعيّ الأص    ول التي يراد تص    كيكها بحص    ر   .1
وعاء اس      تثماري  وتجميع ما لديها من الأص      ول المتنوعة في  

  ، (Sukuk Portfolio)واحد يعرف بمحفظة التص             كيك
وهي كيان مس   تقل س سس   يس   ه من قبل   ،SPVوتنقلها إلى  

الش      ركة المنش      ئة بقرار من هيئة س      وق المال وفقا للش      رو   
 (.Djafri and Laldin. 2019, 86)  والإجراءات الخاصة

بإعادة    SPVتصكيك الأصول ثم بيعها، حيث تقوم شركة   .2
تص  نيف الأص  ول وتقس  يمها إلى أجزاء أو وحدات تناس  ب  
حاجات المس          تثمرين، ثم تحويلها إلى ص          كوك وبيعها إلى  

 المستثمرين.
: مرحل ة إدارة محفظ ة الص              كوك، بع د أن يتم بيع  ثانيكا

يابة  بإدارة هذه المحفظة ن SPVالص كوك للمس تثمرين تقوم ش ركة  
عن المس تثمرين طيلة مدة الإص دار، بتجميع العائدات والدخول  
الدورية الناتجة من الأص   ول وتوزيعها على المس   تثمرين، كما تقوم  

 بتوفير جميع الخدمات التي تحتاجها المحفظة.
: مرحل   ة إطف   اء الص              كوك، وذل   ك ب   دفع قيم   ة  ثالثكككا

 Iqbal)  الصكوك الاسمية في التواري  التي تحددها نشرة الإصدار

and Mirakhor, 2007, 178-80.) 

http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura2-aya205.html
http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura2-aya205.html
http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura2-aya205.html
http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura2-aya205.html
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 أمان الل محمد  ،أخترزيتي عبد العزيز   ،ثاني يهوذا بيلو 

مقاصد الشريعة والصكوك الخضراء  :الثانيالمبحث 
 وتطبيقاتها

 المطلب الأول: مفهوم مقاصد الشريعة
 الفرع الأول: تعريف المقاصد لغة: 

المقاصد لغة: جمع مقص د، والقصد والمقصد مشتقان من الفعل  
الطريق،   استقامة  والقصْد:  والتوجه،  "قصد"  والأم،  والاعتماد، 

والعدل، والتوسط، وإتيان الشيء، والكسر، ومنه قص د العصا  
 ,Ibn Manẓūrإذا كسرتها. يقال: قص ده، وقص د له، وقص د إليه )

: "أصل )ق ص د( ومواقعها في  4/353-4 ,1990 (. قال ابن جنّنِّ
كلام العرب الاعتزام والتوجه والنهود والنهوض نحو الشيء، على  
اعتدال كان ذلك أو جور، هذا أصله في الحقيقة، وإن كان قد  
د   يخصن في بعض المواضع بقصد الاستقامة دون الميل". والمقصِّ

المكان، معان   اسم  إلى  المقاصد  وترجع كلمة  مقاصد.  وجمعه 
 ثلاثة، هي: 

والتوجه .1 والاعتماد  الطريق  تعالى  ،استقامة  قوله    :ومنه 
َ  و ع ل ى الَ   ق ص د  الس ب  ﴿  . [ 9النحل: ]﴾ ي

وهو ما بيّ الإفرا  والتفريط،    ، العدل والوسط بيّ طرفيّ  .2
تعالى  قوله  ومنه  والج ور،  د  ﴿  :والعدل  م ق ت ص  ﴾  و م نك ه م  

ي ك  و اغ ض ض  م ن  ، وقوله: ﴿[32فاطر:  ] د  في  م ش  و اق ص 
ت ك    . [19لقمان:  ]﴾ ص و 

الاعتماد والاعتزام وطلب الشيء، تقول: "قصدت الشيء،   .3
 (Al-Yūbī, 1998, 24-9).وله، وإليه قصدًا" 

 
 الفرع الثاني: تعريف مقاصد الشريعة اصطلاحاا

جُغ يْم   نعمان  الدكتور  يرد    (:Jughaym, 2004, 24)قال  "لم 
تعريف خاص لمصطلح المقاصد عند قدماء الأصولييّ، ولكنهم  
المصلحة   المرسلة،  المصلحة  مثل:  متقاربة،  بألفا   عنها  وا  عبَّ
أسرار   الشارع،  مراد  بمقاصدها،  الأمور  الاستحسان،  العامة، 
الشريعة، الاستصلاح، رفع الحرج والضيق، العلل الجزئية للأحكام  

بأن    م(1388ه  =    790)جزم الإمام الشاطبي  الفقهية...إلخ". وقد  

وُضِّعت أصلاً لمصالح العباد في    - استقراءً من نصوصها-الشريعة  
 . (Shāṭibī, 1997, 9)الآجل والعاجل معاً 

من   متقاربة،  بتعريفات  المقاصد  فعرَّفوا  المعاصرون؛  أما 
حيث عرَّف مقاصد    م(  1868ه  =    1284)أهمها تعريف ابن عاشور  

العامة بأنها: "المعاني والحكم الملحوظة للشارع في جميع  التشريع  
الفاسي   معظمها"، وتعريف علال  أو  التشريع    -   1326)أحوال 

1394    = التي    م(  1974  -  1908ه   والأسرار  منها،  "الغاية  بأنها: 
إسماعيل   وقال  أحكامه"،  من  حكم  عند كل  الشارع  وضعها 

الأحكام، والمعاني  الحسنّ هي "الغايات المصلحية المقصودة من  
الدكتور وقال  الخطاب"،  من  هي   المقصودة  الريسوني  أحمد 

"الغايات التي وضعت الشريعة لأجل تحقيقها لمصلحة العباد"،  
الشرعية،   الأحكام  في  الملحوظة  "المعاني  بأنها  الخادمي  وعرَّفها 
والمترتبة عليها، سواء أكانت تلك المعاني حكمًا جزئياا أم مصلحة  
كلية، أم سمات جمالية، وهي تتجمع ضمن هدف واحد، هو  

عبود  الدارينتقدير  في  الإنسان  ومصلحة  الله،  -Al)  ".ية 

Khādimī, 2001, 17) 
العلماء   عند  الشرعية  المقاصد  مفهوم  يتوسنع  وهكذا 
قصدها   التي  والم لات  والأهداف  الغايات  "فيعم  والأصولييّ 
واضع الشرع الحكيم لتحقيق سعادة الإنسان ومصلحته في الدنيا  

فالأحكام الشرعية جملة وتفصيلا    .(Shāṭibī, 1997, 9)والآخرة"  
أكانت   سواء  الخلق،  مصالح  على  منطوية  مقاصدها  متضمنة 
مقاصد جزئية تفصيلية، أم مصالح كلية عامة، أم سمات وأغراض  

الاقتصاد  فن يندرج تحت هذا  طبعاً، كبى تحيط بأبواب شتى، و 
 وأبعاده وأدواته. وأساليبه مشروعاته كل والتمويل المعاصر ب

 
 الثاني: مقاصد الشريعة وعلاقتها بِلصكوك الخضراء المطلب

جاءت الش        ريعة لتحقيق مص        الح العباد في المعا  والمعاد، كما  
حقنق ذل ك ابن قيم الجوزي ة بأنه ا كله ا ع دل ومص              لح ة ورحم ة  
وحكمة، ومثله أفاد الإمام الش  اطبي. وهذه المقاص  د منها ما هو 

ة، ومص        الح  ين محض، ومنها ما هو مقاص        د للحياة الس        عيددِّ 
الدين لا تستكمل إلا بمصالح العيش؛ لأن الحياة مكملة للدين،  
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س يلة لها مقص دها، وما  و ومكمنِّل المكمنِّلِّ في نفس ه مكمنِّل،، وكل 
 .لا يتم الواجب إلا به فهو واجب

وعلى ه ذا؛ ف الص              كوك الخض              راء بم ا فيه ا من تحقيق  
مص          الح المعا  في تعمير الأرض فهي وس          يلة لمقاص          د الحياة  
ومكمنلة لها، بل هي ض         رورية لتحقيق ض         روريانت حفظ الدين  

بما لها من أثر فعَّال في الحفا  على الغذاء والماء  -والنفس والمال  
، فهي ضرورة في نفسها. وبذلك تكون علاقة الصكوك  -والهواء

تحقيق المقاص    د ليس    ت نظرية فحس    ب، بل علاقة  مع  الخض    راء  
ي  بن بيه أن أس        اس  وقد حقنق الش          ش        رعية حقيقية تطبيقية. 

المقاص       د العامة خمس       ة وهي، مقص       د العبادة والابتلاء وعمارة 
 . (Bin Bayyah, 2017, 69-71) الأرض والاستخلاف والعدل

 

 الخضراءجدول علاقة المقاصد بِلصكوك 
Source: Ghāliyah, (2020) 

هي  و   س   لاميةوهذه هي أس   اس التنمية المس   تدامة في الش   ريعة الإ
 لصكوك الخضراء.اقها قن تحتها و ثبن تالتي 

ف    المق    اص                  د على مرات    ب، ض              روريات وح    اجي    ات  
وتحس              ينيات، فالتحس              ينيات مكملات للحاجيات، كما أن  

للض           روريات. فالتنمية المس           تدامة والأمن  الحاجيات مكملات  
واس      تقرار الحياة في الب والبحر الذي تحققه الص      كوك الخض      راء  
هو الض     روري الأس     اس لحفظ الكليات الخمس     ة، وعلى رأس     ها  
حفظ النفس والم    ال من ج    ان    ب الوجود ومن ج    ان    ب الع    دم  
ك ذل ك، ويكم ل ذل ك ح اج ات وقف الطع ام وحفظ الص              ح ة  

ل في حفظ النفس. وأم   ا الم   ال  والوق   اي   ة من الأمراض و  غ     الس              َّ
فتحفظها مؤس    س    ات الحوكمة والرقابة الش    رعية والمالية والتيس    ير  

 مقاصد الشريعة: الكليات الخمسة 
حفظ 
 الدين 

 حفظ النفس
حفظ 
 العقَ

حفظ 
 النسَ

 حفظ المال

 الضروريات: التنمية المستدامة والأمن والاستقرار 
وسيلة 
لحفظ 
الدين:  
الزكاة، 
الديات 
والكفارات 

. 

الزراعية،  علاقته من جانب الوجود: البنية التحتية   •
 والأمن الغذائي. 

ومن جانب العدم: منع التلوث والانحلال  •
 . والفساد بالبيئة والزراعة

منع الاستثمار 
في إنتاج الخمر، 
والميسر، والغرر،  

 . والخبائث

من جانب الوجود: حفظ المال في تمويله وتداوله  •
 وسيولته. 

 ومن جانب العدم: علاج الفقر والبطالة والمجاعة.  •

 الْاجي ات: مكم لات للضروريات 
مكمنلة 
لضرورات 
الدين:  
 .الصدقات

وقف الطعام وحفظ الصحة، والوقاية من  •
 . الأمراض والسَّغ ل والمجاعة

 . إحياء الموات وتجديد الغابات •

سد الذرائع إلى 
ضياع العقل 
والنسل 

بالاسثتمار غير  
 . الشرعي

 المؤسسات المالية العامة والخاصة.  •

 الشرعية. الرقابة  •

 الرخص والتيسير ورفع الحرج.  •

 توسيع قطاع الاقتصاد والتمويل.  •

 التحسيني ات: مكم لات للحاجي ات 
مكمنلة 
لحاجات  
الدين:  
 . الإحسان 

 . تهذيب البيئة والمناخ •

   .النظافة العامة للبيئة •

 . تزييّ الأرض وجعلها خضرة حلوة •

 . الوسائل الإعلامية والتوعية الاجتماعية  •

تهذيب 
الأخلاق: 
مكارم  
  .الأخلاق

 . تهذيب الثروة وكسب الحلال •

 . تهذيب الاستثمار والتمويل •

 . تصدير الأقوات للتجارة الدولية •

 . الوسائل الإعلامية والتوعية الاجتماعية  •
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 أمان الل محمد  ،أخترزيتي عبد العزيز   ،ثاني يهوذا بيلو 

  وتوس       يع القطاع المالي والاقتص       ادي، بينما يكمل ذلك تهذيب
البيئ ة والمن اخ والنظ اف ة الع ام ة ومك ارم الأخلاق في حفظ النفس  
ار  والعقل والنس      ل، وتهذيب الثروة وكس      ب الحلال في الاس      تثم

ف  الزك  اة وال  ديات والكف  ارات من   ،ينوالتموي  ل وغيره  ا. وأم  ا ال  دنِّ 
مق  اص                د حفظ ال  دين في الم  ال، والص                دق  ات مكمل  ة له  ا،  
 .والإحسان بعمومه مكمل للصدقات وهي من حاجيات الدين

في بيان علاقة المقاص             د  بس             ط في ذلك العلماء  وقد  
لعل  َّة والحكم  ة والمص              لح  ة وس               دن ال  ذنرائع  وبا  ،دل  ة عموم  الأبا

-Al-Khādimī, 1998, 133-68; Al-Yūbī, 525)خص        وص        ا  

، وكل هذه الأمور تنطبق على الصكوك الخضراء، وتتَّصل  (,619
بالمقاص     د اتص     الا مباش     را في التعليل والحكمة والمص     لحة وس     دن  

كونها  الذنرائع وتحققها. وبعكس المناس  بة فمقاص  د الش  ريعة تحقق  
أداة تمويل ش   رعية، وتفرق بينها وبيّ الس   ندات التقليدية. وعلى  
هذا؛ فمجالات التنمية المس تدامة ومقاص د الش ريعة في الص كوك  
هم        ا:  أس                      اس                      يّ،  قس                      م        يّ  ع        ل        ى  الخض                      راء 

 
 جدول مجالات الصكوك الخضراء في تحقيق مقاصد الشريعة 

Source: Researcher Made Survey 2021 
المجالات يش    هد لها عموم نص    وص القرآن والس   نة  وهذه  

م او ات   ﴿ها، منها: قوله تعالى في  ؤ واس    تقرا الَ   ال ي ج خ ل ق  السككك 
ِ  ب َ  م ن  الث م ر ات  ر ز قاا   ر  م اء م اء ف ب خ  و الأ ر    و أ نز ل  م ن  السككككككككك 

ر       ر ج  في  ال ب ح  خ ر  ل ك م  ال ف ل ك  ل ت ج  خ ر  ل ك م   ل ك م  و سككك  م ر و  و سككك 
خ ر  ل ك م     .الأ نْ  ار   م س  و ال ق م ر  د ائ ب ين   و سككككككك  خ ر ل ك م  الشككككككك  و سككككككك 

َ  و النك ه ار   ب ل ت م وو  و ل   تك ع د وا  ن ع م ت     .الل ي  َ   م ا سككك  ا م م  ن ا  و اتَ 
نس ا   ل ظ ل وم  ا ف ار   ، [34-32:  إبراهيم]  ﴾الَ   لا  تح  ص وه ا ل    الإ 

و سك خ ر  ل ك م م ا في  السك م او ات  و م ا في  الأ  ر     ﴿وقوله سبحانه:  
ك      لككك  َ    ل    في  ذ ل نككك  ا م   م  يك تك ف ك ر و   جَ  يعكككا ت  ل  ق و  الج    اثي    ة:  ]  ﴾يا 

َ  ل ك م  الأ  ر    ذ ل ولاا  ﴿، وأيض      ا قوله تعالى:  [13 ه و  ال ي ج ج ع 

ور   َ  الن شكككككك  ل ل ي  َ  ه و  وا في  م ن اا ب ه ا و ا ل وا م ن ر  ز ق  الملك:  ]  ﴾ف ام شكككككك 
م م  ن   ال ي ج أ ط ع م ه م م  ن ج وع  و ام نك ه  ﴿. وقوله س         بحانه:  [15

يا  ب نِ  اد م  خ ي وا ز ينك ت ك م  ع ند   ﴿، وأيض      اً  [4قريش:  ]  ﴾خ و ف  
َ  لا  ُّك  ب    ر ف وا   ل نكك  ر ب وا و لا  ت سككككككككككك  د  و ا ل وا و اشككككككككككك  جكك  َ   م سككككككككككك  اكك 

 . [34الأعراف: ] ﴾ال م س ر ف ين  
اعةُ وفي يدِّ )):  صلى الله عليه وسلمومن الس              نة: قال   إنْ قام تِّ الس              َّ

هاأحدِّكُم ف س    يلةً   ها فلْيغرِّس    ْ  ((فإنِّ اس    ت طاع  ألا ت قوم  حتىَّ يغرِّس     

(Al-Bukhārī, n.d., 371)  لا ي غرسُ مس  لم، )):  صلى الله عليه وسلم، وأيض  ا قال
ا، ولا يزرع زرعً  فيأكل منه إنس  ان، ولا دابة، ولا ش  يء،، إلا    ا،غرس  ً
وس    ئل رس    ول الله   ، (Muslim, n.d., 1552)((كانت له ص    دقة، 

بي ده، وك ل بيع   رج لعم ل ال(): أي كس               ب أطي ب؟ ق ال: صلى الله عليه وسلم
وأيض    ا قال    (،Al-Bazzār 784 in Sābūnī 2012, 15)  ()مبور
-Al) ((من أحيا أرض    ا ميتة ليس    ت لأحد فهو أحق بها)):  صلى الله عليه وسلم

Bukhari, n.d., 2210). 
جملة من النص  وص وأمثالها كثيرة تبيَّّ المص  الح التي   فهذه

يحت    اج إليه    ا قط    اع الزراع    ة وتنمي    ة الأرض وإحي    اء الموات في  
نيجيريا؛ فعلى الحكوم  ة النيجيري  ة الفي  درالي  ة تفعي  ل الص              كوك  
الخض  راء بمقاص  دها إيجابًا وس  لبًا، من جانبي الوجود والعدم معا،  

اص       ة، والمش       روعات  من خلال تفعيل الس       ياس       ات العامة والخ
طويلة المدى والمتوس   طة والقص   يرة، وس   د ذرائع عدم تحقيقها من  

 التهديدات والسلبيات.
 

 المطلب الثالث: التكييف الفقهي للصكوك الخضراء
ال ف ق ه ي   الاج ت ه       اد  آل ي       ات  أه م  م ن  ال ف ق ه ي  ال ت ك ي ي ف  ي ع ت ب 
المعاص          ر، وقد عرنفه الفقهاء بتعاريف متنوعة متقاربة، من ذلك  

لدكتور قطب س        انو بأنه: "تحرير المس        ألة، وبيان مدى  تعريف ا
انتم ائه ا إلى أص               ل فقهي معتب"، وبعب ارة أخرى عن د ال دكتور  
يوس         ف القرض         اوي، هو "تطبيق النص الش         رعي على الواقعة  

(. فالتكييف الفقهي يحدند حقيقة  Bashīr, 2014, 28العملية" )
و كلية أو  الواقعة المس   تجدة، ويلحقها بأص   ل من قرآن أو س   نة أ

قاعدة عامة من قواعد الش            ريعة، وبناء على هذا يمكن تكييف  
 الصكوك الخضراء على ثلاثة أسس، هي:

اع مقصد تنمية القط
التمويلي 
.والاقتصادج

.ورواجهاوتداولها،سيولتها،:الأموالاستثمار•
.حماية رأس المال من التلف والخسار:•
.ازدهار الثرو:، وتكثير الرزق، وليجاد فرص الأعمال•
.الرخص والتيسير ورف  الْرِ•

، مقصد تعمير الأر 
.اولحيائها، وحمايته

.لنتاِ الطيبات للأمن الغيائي، ومعالجة الجوع والس غَ•
.تحقيق الأمن والاستقرار•
.جَ  الزاا: والصدقات، ومواسا: الفقراء والمسااين•
.الأوقاف وفعَ الخيرات في الاستثمار والتمويَ•
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تكييفها بناء على قاعدة "الأص            ل في المعاملات    أولا:
من    والبيوع الحل"؛ ذلك أن الص    كوك الخض    راء وثيقة تمثل عقداً 
عقد  عقود الاس              تثمار، فهي حلال ما اس              توفت ش              رو  ال

وانتف ت موانع ه. فق د أح لن الله البيع وحرنم الرنِّبا، وق د    الص              حيح
أمر الله المؤمنيّ بكت    اب    ة العقود وال    ديون المؤجل    ة إلى أجله    ا،  

  تحقيق ذلك الأمر، وبديلالوبذلك تكون هذه الص كوك وس يلة  
عن الس        ندات التقليدية الربوية. وهي بهذه الأوص        اف    اص        الح

أعنّ  -وتحريم الربا    مكمل    ة لمقص                  د تحلي    ل البيع الص              حيح
، كما أنها تقوم على أس اس التعاون في مش اركة الربح  -الس ندات

والخس    ارة بيّ المص    درين والمس    تثمرين على قاعدم الغنم بالغرم،  
 والخراج بالضمان، وغيرهما.

تكييفه ا من ناحي ة مقص               د حفظ الم ال وتعمير    ثانيكا:
فن  الأرض وإحيائها، وذلك باس      تخدام الص      كوك الخض      راء في  

ر الغابات وإحياء  يالزراعة لإنتاج الغذاء والمواشي والدواجن وتطو 
الموات. ومن خلال ه    ذا يتم في نيجيريا حفظ الم    ال وت    داول    ه  
وس  يولته، وتنمية الأرض وحمايتها، فيزدهر بذلك الاقتص  اد بكل  
مجالاته. وقد قرَّر الش           ي  علال الفاس           ي "بأن المقص           د العام  

ة الأرض، وحفظ نظام التعايش  للش          ريعة الإس          لامية هو عمار 
فيها، واس  تمرار ص  لاحها بص  لاح المس  تخلفيّ فيها، وقيامهم بما  
كلفوا به من عدل واس تقامة، ومن ص لاح في العقل وفي العمل،  
وإص              لاح في الأرض، واس              تنب     ا  لخيراته     ا، وت     دبير لمن     افع 

 . (Raysūnī, 1995, 19)الجميع"
؛ لأنها  ص    دياً مقا  فتكيَّف الص    كوك الخض    راء هنا تكييفاً 

تس عى إلى تحقيق مقاص د تعمير الأرض واس تنبا  خيراتها وإقامة  
بن بينه بأن عمارة ه الش ي  وأكدَّ العدل وإص لاح العقل والعمل،  

تحريكها للزراعة والغرس،    أيأساس العمران،  وهو  الأرض إثارتها  
 .(Bin Bayyah, 2017, 70) واستخراج المياه والمعادن والكنوز

تكييفه  ا على ق  اع  دة "الح  اج  ة الع  ام  ة تنزل منزل  ة    ثالثككا:
الض              رورة"؛ ذل ك أنَّ ح اج ة الع الم المع اص              ر إلى تحقيق التنمية  
المس   تدامة، من خلال معالجة تغيير المناخ الس   لبي والتلوث البيئي  

الهواء ومياه البحار، ما يهدند اس   تقرار الحياة الس   عيدة في    وفس   اد
الع الم واس              ت دام ة الحي اة على كوك ب الأرض، وه ذا يبيّ م دى  

احتياج العالم إلى الص        كوك الخض        راء ومش        روعاتها المتنوعة، ما  
يجع   ل جميع دول الع   الم تحت   اجه   ا. وق   د أقرن بأهمي   ة الص              كوك  

 ,Bahuet)مم المتنحدةالخض راء ومش روعاتها وأوص ى بإص دارها الأ

، وص              ن دوق   (World Bank, 2020)، والبن ك الع المي (2018
. ومن ثمَّ أص              بح ت ه ذه الح اج ة  (IMF, 2021)النق د ال دولي  

ض      رورة حقيقية ش      رعية، وتفعيلها يحقنِّق مقاص      د الش      ارع، وهو  
و لا   ﴿  إص           لاح الأرض، ومنع الإفس           اد فيها، كما قال تعالى:

د وا في   ه اتك ف سكككككك  ح  لا  وقال   [،56]الأعراف:    ﴾الأ  ر    بك ع د  ل صكككككك 
ب   ﴿أيض                 ا،   اد  في  الأ  ر    ه ل    الَ   لا  ُّككك   و لا  تك ب غ  ال ف سككككككككككككك 
د ين   كما يحقق مقاص     د العباد، من    [.77]القص     ص:    ﴾ال م ف سكككك 

 استقرار الحياة والأمن ومنافع الاقتصاد والثروة المستدامة.
 

 الصكوك في نيجيرياالمبحث الثالث: 
 المطلب الأول: الوض  الاقتصادج والمالي في نيجيريا

أكب دول    ة فيه    ا من   تقع دول    ة نيجيريا في غرب إفريقي    ا، وهي
وقوة    -مليون ش         خص  200الذي يبلغ  -حيث عدد الس         كان  

وتش    اد وكاميرون   اقتص    ادها، ويجاورها من الغرب جمهورية بينيّ،
ويح ده ا لا الا جمهوري ة النيجر، كم ا يح ده ا جنوبا   من الش              رق،

الخليج ودول ة غيني ا. وتتميز نيجيريا بق در وافر من الثروات، منها  
النفط والغ از وكثير من المع ادن، إلا أن معظم أهله ا يش              تغلون  

ة والرعاية والتجارة. وقطاع الزراعة هو أكب وأوس     ع قطاع  بالزراع
لتقويم الاقتصاد، بحيث يمثنل أكب مساهمة لإنتاج القوت وخفض  

الدولة النفط س         نة    تالفقر والمجاعة والبطالة. ومنذ أن اكتش         ف
م، وبدأت ثرواته تتزايد في دعمه لاقتص            اد الدولة، بدأت  1960

اع الزراعة، ومنذ ذلك الزمن لم س ياس اتها تميل إلى النفط وترك قط
تعد الدولة تهتم به كما كان الأمر من قبل، حيث كان الاعتماد  
الأكب عليه. ومنذ أواخر س            تينيات القرن العش            رين أص            بح  
التعدين أكثر الأنش طة الاقتص ادية أهمية؛ نظرا للتقدم الس ريع في  

 .الصناعات النفطية
هو المس اهم ب    وفي عص رنا الراهن أص بح التعدين وتجاراته

من إنتاج    %50من الدخل تقريبا، فيم سخذ الزراعة نس              بة    70%
من مواطنّ الدولة في الزراعة    %70فرص العمل، حيث يش             ارك  
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 أمان الل محمد  ،أخترزيتي عبد العزيز   ،ثاني يهوذا بيلو 

منهم يعيش   ون ما    %96بش   كل مباش   ر وغير مباش   ر، في حيّ أن  
  (Informal Sector) بيّ القطاع الص    غير والمتوس    ط غير الرسمي  

فرص الأعمال، إض            افة إلى ذلك    من إنتاج %84المس            اعد في 
، أما القطاع  (GDP)من الناتج المحلي الإجمالي    %48مساهمته ب           
من   %10فلا يس   اهم بأكثر من  (Industrial Sector) الص   ناعي  

 .قيمة الدخل القومي في نيجيريا
زادت    (COVID-19)وعلى ه  ذا ف  أزم  ة فيروس كورونا  

الوض   ع الاقتص   ادي في نيجيريا وهنا على وهن، حيث اض   طرت  
الحكومة في ظل هذه الأزمة إلى المبادرة نحو التص              كيك؛ لدفع  
سثيرها الس      لبي على الاقتص      اد والمجتمع، ذلك أن المزارعيّ كانوا  
يعانون من عدم مص        ادر التمويل لمزارعهم وأراض        يهم، إض        افة  

وات الزراعة، من البذر والس              ماد  لفقدهم الدعم المالي لتوفير أد
وآلات الزراعة والس  قاية والادخار، واحتياجهم إلى بناء الش  وارع  
الموص      لة بيّ البادية والس      وق، وإلى الكهرباء الدائمة، وكل هذه 
الأمور من جمل    ة البنى التحتي    ة التي يحت    اج إليه    ا ه    ذا القط    اع  

 الواسع.
 

    المطلب الثاني: دواف  التصكيك في نيجيريا
سم دوافع عملي ة التص              كي ك في نيجيريا إم نا من القط اع الع ام  

(Public Sector)    المس              توى الفي   درالي والولايات" وإم   ا من"
ك  المؤس              س               ات الم  الي  ة،    (Private Sector)القط  اع الخ  اص  

والش          ركات وأفراد الأمة. وجدير بالذكر، أنه لم يوجد حتى الآن  
إص       دار للص       كوك الخض       راء ولا حتى من القطاع الخاص، وكل  
الص        كوك التي أص        درت على الرغم من أنها ليس        ت ص        كوكا  
خض  راء فقد كانت من إص  دار من الحكومة الفيدرالية والولايات  

ات لها سثير ودور كبير في إنجاز  المختلفة. ومع ذلك فالمؤس         س         
عملية التص         كيك في نيجيريا، بحيث إنها تش         ارك كمنص         ة في  
إص   دار الص   كوك، وفي كونها وس   يطة بيّ الحكومة والمس   تثمرين،  
فيتعاون الطرفان في إص دار الص كوك من الحكومة والاش تراك فيه  
من قبل المس          تثمرين. وكل  من الفريقيّ له دوافعه الخاص          ة التي  

 هله إلى ذلك، منها:تؤ 

مم ا ش              جَّع الحكوم ة النيجيري ة  القطكاع العكام لحالْكومكةلح:   .1
 Nigeria)الفي   درالي   ة على التص              كي   ك كم   ا نص علي   ه  

Ecnomic Stability Report, 2020):ما يلي ، 

فيروس كورونا   . أ على    (COVID-19)سثير  الس              لبي 
الاقتص         اد العالمي عموما والنيجيري خص         وص         ا، ما  

إص     دار الص     كوك فوريا؛ در  لما   اض     طر الحكومة إلى
يؤول بال دول ة من الض              رر، بس              ب ب ا ف اض النمو  

  (Negative Economic Growth)الاقتص                  ادي  
 .4.59-بمعدل 

  (Financing Budget Deficit)تموي ل نقص ميزاني ة   . ب
 الحكومة أو الإنفاق على بعض مشروعاتها.

 الابتعاد عن تكاليف القروض الدولية الربوية. . ج

دي  د حرك  ة الزراع  ة، وإنج  از الأمن الغ  ذائي  ازده  ار وتج   . د
 في الدولة.

  (،Financial Literacy)صفيض نس   بة الأمية المالية   . ه
 (Financial Inclusion)واتس           اع الش           مول المالي 
 لأفراد المجتمع النيجيري.

 تحقيق سياسة الدولة في خفض درجة الفقر والبطالة. . و

في    الحصول على سياسة مالية، وتوسيع عمق البورصة . ز
س     وق الس     ندات والأس     هم المالية ومنتجاتها النيجيرية  

(Deepening and Diversifying of Financial 

Market Products.) 

تنش              يط الس              وق الث  اني للص              كوك وتوس              يعه  ا   . ح
(Enhancing Secondary Market). 

تحقيق الخط    ة والمش              روع    ات لتطوير البني    ة التحتي    ة   .  
(Infrastructure،)   م ا يتطل َّب من الأموال م ا يبلغ

   .ثلاثة تريليون دولار

ال    دافع    ة لهم القطكككاع الخكككاص وا تم :   .2 ومن الأش              ي    اء 
 للاشتراك في الصكوك الاستثمارية في نيجيريا ما يلي:

الحص      ول على المش      روعات المالية الش      رعية كبديل   . أ
 عن السندات التقليدية الربوية.
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الحص          ول على الفرص المالية للاس          تثمار، وفرص   . ب
 .(Employment Generation) العمل

س              لامية  إيج اد إدارة الس              يول ة الك امل ة للبنوك الإ . ج
(Liquidity Management.) 

 Financial)إدارة المخ  اطر الم  الي  ة الاس              تثم  اري  ة   . د

Risk Management.) 

الص        كوك لتنمية المجتمع النيجيري  لش        دة الاحتياج إلى  
أص بحت الص كوك من أهم الوس ائل لتحقيق التنمية الاجتماعية  
والاقتص        ادية والمالية، ولذلك لما جاءت الص        كوك تلقنتها الأمة  
النيجيري ة بالقبول الت ام، فقبله ا القط اع الع ام الحكومي الفي درالي  

ثمارا، ومن  والقطاع الخاص وأفراد المجتمع، إص      داران وتمويلا واس      ت
 أمثلة ذلك ما يأم:

في س         نة  :  Osun State Sukukلصكككككككدار ولاية أوسكككككككن   .1
أعلنت ولاية أوس        ن إص        دارها لص        كوك الإجارة  م2013

لبناء المدارس النموذجية المعاص        رة، بعدما ص        در في نفس  
الس         نة قانون تنظيم الص         كوك الذي فتح باب الإص         دار  

 ,Maḥmūd)والاس         تثمار والتداول في البورص         ة النيجيرية  

ن أول تجربة للص كوك  . وتعتب ص كوك ولاية أوس (3 ,2021
مدرس         ة   24في الدولة، وقد س          اهمت الص          كوك في بناء  

 10نموذجية معاص  رة في الولاية خلال س  بع س  نوات بمقدار  
بليار نيرة، وقد تمت كل خطوات الص     كوك من البداية إلى  

 م.2020الإطفاء في سنة 

 Federal Government ofلصكككدار الْكومة الفيدرالية   .2

Nigeria  :ص    كوك لولاية أوس    ن، أص    درت  بعد إص    دار ال
الحكومة الفيدرالية النيجيرية ثلاث إص        دارات للص        كوك،  
كلها على أس   اس عقد الإجارة الموص   وفة في الذمة، وذلك  

،  م 2020 ثم في عام   م2018ثم في س       نة   م2017في س       نة  
في    150ثم    100ثم    100بمبلغ   التوالي  على  نيرة  بلي       ار 

الأعوام الثلاث ة. وك ان اله دف الأس               اس منه ا تموي ل نقص  
ميزاني ة ال دول ة وتجن ب القروض ال دولي ة الربوي ة في تموي ل بني ة  
الطرق والش      وارع العامة في جميع مناطق الدولة. وقد زادت  

،  (%20 .485)نس  بة اكتتاب جميع الص  كوك المص  درة بمبلغ  

وقد اس   تعملت هذه  نيرة. ₦1981.372، إلى  ₦361.4 من
،  ا الص         كوك لتنمية البنية التحتية لأكثر من خمس         يّ طريق 

والأخب  ار الن  اجح  ة له  ذه الص              كوك بث  َّت الثق  ة بالتموي  ل  
الإس            لامي بيّ المس            تثمرين، ما يبش            ر بإمكانية تفعيل  
 الصكوك الخضراء لتنمية البنية التحتية الزراعية في نيجيريا.

 
وك الخضككككككراء ومشككككككروعا ا في قطاع  المطلب الثالث: الصككككككك

 الزراعة
ح   مش روعات تفعيل الص كوك الخض راء في نيجيريا كثيرة، بما يوض نِّ

 العلاقة الوثيقة بقطاع الزراعة وتنميتها، وهي:
1. ( الش              مس              ي      ة  الزراع      ة   Solarتوري      د الأجهزة وآلات 

Agricultural Machines and Implements.) 
  Landوتجديد الغابات )إحياء وإص           لاح الأراض           ي الميتة   .2

Reclamation and Reforestation.) 
 Modern Waterwaysبناء موارد المياه والسقاية المعاصرة ) .3

and Irrigation Canals). 
توريد آلات الزراعة الذكية للمناخ كالس           ماد والبذر ومبيد   .4

 (.Climate-Smart Agricultural Inputsالحشرات )
 Solar Powerش              مس              ي   ة )تم  دي  د الط   اق  ة الكهربائي   ة ال .5

Projects.) 
-Ruralبناء وإص        لاح الطرق الموص        لة بيّ القرى والمدن ) .6

Urban-Linking Roads.) 
 Modernإنش     اء مرافق التخزين والمس     تودعات المعاص     رة ) .7

Storage and Warehouses.) 
8. ( والاس              ت ق رار  الأم ن  تم       دي       د  ع وام       ل    Securityتم ك يّ 

Infrastructures for Stability.) 
بناء وتنشئة الأسواق الحديثة للأقوات والحبوب والخضروات   .9

(Modern Comodity Market.) 

  Waqf-Based Foodتنش              ئ    ة بنوك الأوق    اف للأقوات ) .10

Banks.) 
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 ( BOTهيكلة تفعيَ الصكوك الخضراء في نيجيريا )البناء والتشغيَ والنقَ  

 

عملا بنموذج الص              كوك النيجيري   ة يمكن تركي   ب بن   اء  
هيكل  ة ه  ذه الص              كوك على عق  د الإج  ارة على ق  اع  دة البن  اء  

،  ( Build Operate and Transfer BOT)والتش      غيل والنقل  
الخض          راء، فتكون  بش          ر  أن تكون من ض          من المش          روعات  

الأص        ول المؤجرة مراعية للمناخ، وتش        تري بحص        يلة الص        كوك  
ا للمزارعيّ، أو يبنى بها مش     روع  هير الخض     راء آلات الزراعة وسج
أو آلات   (Solar Energy Project)ِّ  تمديد الكهرباء الش     مس     ية 

، حي ث  ((Climate-Smart Agriculture الزراع ة ال ذكي ة للمن اخ
ي ة الفي درالي ة ذم ة الض              م ان ب دفع الأجرة تكف ل الحكوم ة النيجير 

بالتقس              يط إلى تم ام الأج ل، أم ا إذا ك ان المص              در هو القطاع  
الخ  اص؛ ف  الجه   ة المص                درة هي التي تتكف   ل ب  دفع الع   ائ  د إلى  
المس تثمرين، وبتمام المدنة ينقل الأص ل إلى المص در عن طريق بيع  

 أو هبة أو وقف حسب شرو  عقد الإجارة.
 راء نموذِ للصكوك الخض

 
 ويمكن توضيح ذلك من خلال النقا  التالية:

ش ركة ذات غرض خاص إلى   الص كوك الخض راء من إص دار .1
المس       تثمرين، مع تبادل أوراق الص       كوك ونقود الاس       تثمار  

 بينهما.

تش تري ش ركة ذات غرض خاص بحص يلة الص كوك الخض راء   .2
أص           لا أو عينا، مثل مواد الزراعة، كتوريد الس           ماد ومبيد  

(، أو الآلات  Improved Seedsالحشرات والبذور المحسنة )
 ِّ( الح    ي    وي       ة  ال    ت    ك    ن    ول    وج    ي       ة   Agriculturalال    زراع    ي       ة 

Biotechnology( ال      ت      خ      زي      ن  م      راف      ق  أو   ،)Storage 

Facilities  من المورد وتدفع ثمنه نقدا، ويتم تس   ليم أص  ل ،)
 المبيع حالا.

تبيع ش ركة ذات غرض خاص الأص ل مرابحةً بأقس ا  دورية   .3
وزع   ة على المس              تثمرين إلى تم   ام الأج   ل، أم   ا الحكوم   ة  م

وتس  دد   فتس  تطيع بيعه بقيمته الاسمية أو وض  يعة دون ربح،
دعم   ا م   الي   ا منه   ا   الع   ائ   د على حس                ابه   ا، فيكون ذل   ك

 للمزارعيّ.

إطفاء الص كوك الخض راء بتمام تس ليم أص ل المبيع إلى البائع   .4
ثمار  مع تس      ديد العوائد للمس      تثمرين، وهي رأسمال الاس      ت

 والربح معا.

وتتم عملية الص        كوك الخض        راء بأربعة ض        وابط، هي:  
(، وتقييم المش      روع مع  Use of Proceedsاس      تخدام العائدات )

( وإدارة Project Evaluation and Selectionالاخ       ت       ي       ار   ،)
التق      ارير  Mangement of Proceedsالع      ائ      دات ) (، وإع      داد 

(Reportingكم .)توصي المبادئ بمراجعة خارجية )  اExternal 

Audit( والتص      نيف )Rating  )  للص      كوك الخض      راء الى تمام
 أجلها.

وهذه المش      روعات للص      كوك الخض      راء في الزراعة تحقق  
مق اص               د الش              ريع ة في يتلف مج الات البني ة التحتي ة الزراعي ة.  
وبالجملة، فالوض            ع الاجتماعي والس            ياس            ي والاقتص            ادي  

لوافر من تفعيل الص  كوك الخض  راء في الزراعة  س  يس  تكمل حظه ا
وكل مجالات الحياة في نيجيريا، تبعا لس ياس ات الأمم المتحدة في  

المس                  ت       دام       ة   ال    ت    ن    م    ي       ة  أه       داف    Sustainableتح    ق    ي    ق 
Development Goals)،)    لكن البني    ة التحتي    ة لتكوين الأمن

والاس             تقرار تعد الأهم من كل أنواع مش             روعات الص             كوك  
 الخضراء.
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 الصكوك الخضراء في ماليزيا طلب الراب :  الم
تعتب دولة ماليزيا من أكب الدول إص            دارا للص            كوك عموما،  
إض افة لإندونس يا والمملكة العربية الس عودية، وهذه الدول تصدر  

77.5%  ( الع     الم  الص              كوك في  (.  Alpen Capital, 2021من 
وصتص ماليزيا من بيّ هذه الدول بأكب مبلغ لإصدار الصكوك  

بليار، والتي   $147تها  بليار، وتبلغ جميع إص       دارا  $242بما يبلغ  
 .م2020 بليار في آخر سنة $180قد تبلغ 

كما تعد ماليزيا أقدم دولة إص    دارا للص    كوك الخض    راء،  
إلى إنش      اء الإطار التوجيهي    ةوكان ذلك بمبادرة البورص      ة الماليزي

( المفيد للمناخ والبيئة في س نة  SRIللاس تثمار المس تدام المس ؤول )
م، الأمر الذي منح فرص   ة لإص   دار أول ص   كوك خض   راء  2014
د وْ ) م2017س          نة   ( لتمويل مش          روع الطاقة  Tadauلش          ركة تا 

(، ثم تواترت بعد ذلك إص      دارات داخلية  MW)50الش      مس      ية  
بلي   ار دولار الآن، وفي الس              وق الخ   ارجي    1حتى زادت على  

ب  ع       دد  15ب  ل  غ       ت   دولار  الإص                     دارات    206  ب  ل  ي       ار  م  ن 
(Refinitive, 2021, 4.)   وقد س              اهم في تق دم ماليزيا في هذا

م،  2018( في SCالمض              م ار مب ادرة هيئ ة الأوراق الم الي ة بم اليزيا )
التي قرَّرت تجديد قوانيّ الض       رائب وإنش       اء القواعد الإرش       ادية  
المالية والرقابة الش      رعية والتص      انيف المهنية والتنظيمية، وقد نُصَّ  
فيها على إعطاء الحوافز الض       ريبية لتش       جيع المص       درين وتوجيه  

ص   دار الص   كوك الخض   راء. وكذلك الدعم المالي في  إعنايتهم إلى  
من كلف  ة المراجع  ة الخ  ارجي  ة للص              كوك الخض              راء    %90حم  ل  

(World Bank, 2020, 24)  وإض افة إلى ذلك تكفَّلت حكومة .
ماليزيا بس    داد ما يكلفه إص    دار الص    كوك للمص    درين؛ ولذلك  
أص     بحت ماليزيا دولة رائدة في إص     دار الص     كوك الخض     راء من  

وأكثر ه ذه  .(Djafri and Laldin, 2019, 81)القط اع الخ اص 
الص             كوك بنيت على عقود الوكالة والمرابحة ثم الاس             تص             ناع  

مش             روعات الص             كوك الخض             راء في ماليزيا    والإجارة. وأكثر
  (Renewable Energy)أص              درت على تمويل الطاقة المتجددة

 .(Green Real Estate)والعقارات الخضراء 
وعلى الرغم من قبول الص         كوك الخض         راء في الس         وق  
وش   هرتها بيّ المص   درين والمس   تثمرين، إلا أنَّ الص   كوك الخض   راء  

ا في الس   وق الثانوي، مما يبيّ  تعاني مش   كلة عدم رواجها وتداوله

عدم س         يولتها. لكن هذا قد يكون لس         بب عدم التوس         عة في  
س        وق الص        كوك الخض        راء، لا س        يما أنها حتى الآن ما زالت  
جديدة، وبالتالي قلَّتها في الس             وق الثانوي مقارنة بالص             كوك  

 . (World Bank, 2020)العادية
 

 المطلب الخامس: التحديات وا فاق
 الأول: التحديا تالفرع 

تعترض الص      كوك عموما والص      كوك الخض      راء خص      وص      ا عدة 
تح    ديات، أكبه    ا وأهمه    ا التح    ديات الق    انوني    ة، والتنظيمي    ة،  

 والتقييمية، والإدارية للمخاطر، من ذلك ما يلي:
ع دم وجود الإط ار الخ اص   لطكار الصككككككككككككوك الخضكككككككككككراء: .1

ب  بالص    كوك الخض    راء في نيجيريا والمش    روع المتميز لها س    بَّ 
ع دم إص              داره ا، مع أن ه يوج د إط ار خ اص بالس              ن دات  

 الخضراء التقليدية.

عدم وجود الص    كوك   (Guidelines): القواعد الإرشكككادية .2
الخض              راء في أي مجال من مجالات التنمية المس              تدامة له  
علاقة وثيقة بعدم القواعد الإرش            ادية أو الدليل الموجز لها  

 من وضع القانون.

تعتب الص    كوك الخض    راء من    حداثة الصكككككوك الخضككككراء: .3
أحدث وس       ائل التمويل في عالمنا المعاص       ر، وبالتالي لم يتم  
الإلمام بها جيدا، والتجربة فيها قليلة جداا، وحتى الس    ندات  
الخض              راء التقليدية لم  تكن معلومة لدى كثير من الدول،  
ونس            بة التجارب فيها قليلة مقارنة بغيرها من الص            كوك  

 العامة والسندات.

مثل أي ورقة مالية فالص   كوك    اطر الصكككوك الخضككراء:مخ .4
الخض            راء يتوقنع فيها حص            ول بعض المخاطر، كالمخاطر  
الش             رعية، أو التش             غيلية، أو القانونية، أو الائتمانية، أو  

 السوقية، أو الأمْنِّية.

الخكك اء .5 ة  الم       الي    قككلكككككك  ال  ق  ط       اع  في  الم  ت  وف  نري  ن  الم  وج  ودي  ن 
تمكننيّ في علوم  والاقتص           ادي والمص           رفي الإس           لامي، الم

 الشريعة.
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 الفرع الثاني: ا فاق
لتطوير معايير التقييم والإطار التنظيمي لإص         دار    الابتكار .1

الص       كوك الخض       راء، وإلى جانب ذلك الالتزام بالض       وابط  
 والتعليمات الواردة في القانون.

واللوائح الإرش        ادية الخاص        ة بالص        كوك    لنشككككككاء المبادئ .2
ط والمعايير الش  رعية، كما هو الخض  راء وفق القواعد والض  واب

 موجود في السندات الخضراء التقليدية. 

التعليمي والإرش            ادي بيّ المؤس            س            ات    نشكككككككككر الوعي .3
والمس       تثمرين بأهمية هذه الص       كوك، وسثيرها الإيجا  على  
البيئة والمناخ، وبالتالي ما يتص      ل بذلك من تحقيق مقاص     د  

 الشريعة ومصالحها العامة والخاصة.

عن طريق الالتزام بالضوابط القانونية والرقابة  اطر  لدار: المخ .4
الش              رعي ة ومع اييره ا ك المح اس              ب ة والمراجع ة، والمت ابع ة لأداء  
الص         ك واللائحة ونش         رة الاكتتاب، وتوثيق الض         مانات  

 والكفالة والتكافل لتجنب الخسائر والجوائح.

في الدراس            ة والبحوث والتعليم، في كل المراحل    التوسككككككككك  .5
ئة الجيل الص       الح المؤهل لهذه المهمة، وإيجاد  التعليمية لتنش       

الخباء في جميع الفنون الم   الي   ة والاقتص                ادي   ة على الم   دى 
 الطويل والمتوسط والقصير.

 

 الخاتمة
 من خلال البحث بعض النتائج المهمنة، وهي كالآم: نايظهر ل

الص     كوك الخض     راء أداة تمويلية جديدة، تس     عى إلى تحقيق   .1
اقتص          ادي ومقاص          د الش          ريعة في المالية  هدف ش          رعي  
من المنافع والمص        الح التي تفيد المجتمع   هاالإس        لامية؛ لما في

والبيئة والمناخ وتحميه من التلوث والجوائح، كما تحمي الزرع  
 والماء والهواء.

إن تطبيق الص       كوك الخض       راء أمر، ممكن الوقوع، وتطبيقها   .2
ة بك ل مج الاته ا،  في نيجيريا يس               اهم في تنمي ة البني ة التحتي 

كما يس       اهم في إنجاز الأمن الغذائي وإتاحة فرص العمل،  
 ومعالجة الفقر والبطالة والمجاعة في الأمة النيجيرية.

إن جائحة كورونا وسثيرها الس  لبي على الوض  ع الاقتص  ادي   .3
ال    دوافع نحو إص                  دار   والاجتم    اعي في نيجيريا من أهم 

الميزانية    ؛ س    عيا لتكميل نقص(م2020)الص    كوك في س    نة  
الس           نوية للحكومة، وتمويل بعض المش           روعات النافعة في  

 الاقتصاد وسياساته كذلك.

هن   اك تح   ديات يج   ب النظر إليه   ا ودراس              ته   ا مع مح   اول  ة   .4
 علاجها قبل إصدار الصكوك الخضراء في نيجيريا.

هناك آفاق جيدة لإص        دار الص        كوك الخض        راء والتي من   .5
لى إصدار  إأجلها ينبغي أن تسعى حكومة نيجيريا بالمبادرة  

الص       كوك الخض       راء؛ لما فيها من فوائد اقتص       ادية، وبيئية،  
 واجتماعية، وبالتالي فوائد زراعية.

 

 التوصيات
يوص ي هذا البحث بإص دار الص كوك الخض راء في نيجيريا؛   .1

 ذلك من الإيجابيات المذكورة في البحث.لما في 

كما يوص ي بإيجاد كل ما يس اعد ويس هنِّل إص دار الص كوك   .2
الخض   راء من القواعد الش   رعية، واللوائح القانونية والتنظيمية  

 والإدارية.
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